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Televisio Financeiro

Aporte minimo: Prazo: E232/UNICA

RS$10.000 18 meses RENTABILIDADE PROJETADA

Tipo: Tipo derisco: o

Royalties Propriedade 2 2 oo /o a.a
Musicais Intelectual ’ o=

Sobre este investimento

Trata-se da Série Unica da 232 Emissao de Certificados de Recebiveis (“CRs”)lastreados
nos direitos creditorios adquiridos pela Emissora decorrentes dos recebiveis de eventual
execucgao publica e distribuicdo digital das obras musicais e/ou litero-musicais.

Com uma taxa de retorno estimada em 22,00%a0 ano (cenario base) e prazo de 18
meses com garantia de IPCA, o investimento ird financiar a Muasicas do Brasil Ltda., por
meio da aquisicado de direitos creditérios correspondentes a recebiveis oriundos da
exploragéo econdmica futura do catalogo de obras do Autor.'

' A estimativa acima ndo é uma promessa ou garantia de retorno. Os potenciais investidores devem ler todos os
fatores de risco associados a oferta, bem como estarem cientes dos riscos associados a obtengao de rendimentos
inferiores aqueles estimados. Antes da aquisigdo, os catalogos passam por rigoroso processo de due diligence
juridica e financeira.

A Hurst, Plataforma de crowdfunding, autorizada a realizar a oferta publica de valores mobilidrios com dispensa de
registro por meio de plataforma eletrénica de investimento participativo, securitizou essa operagédo de investimento
e agora traz essa oportunidade, por meio de uma oferta publica de CRs, de acordo com as normas previstas na
Resolugdo CVM n° 88 e na Lei 14.430
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Por que gostamos dessa oportunidade?

Rentabilidade a cada uso
A cada uso das obras que integram o catalogo dessa operagao, havera direito a
pagamento dos royalties musicais aos titulares dos direitos uma vez que estes sejam

pagos pelas associacdes de gestéo coletiva competentes (“Sociedade Autoral”). Ou
seja, a rentabilidade da operagdo advéem do niumero de usos das obras que a compde.

Ativos descorrelacionados

O desempenho do mercado fonografico € pouco afetado em momentos de incertezas
politico-econdmica, caracteristica que o torna bastante atrativo.

Pagamentos mensais ao investidor

O investidor podera ter uma renda mensal passiva durante os meses em que os CR
permanecerem em vigor.
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Projecao de modelos

Cenarios
Volume R$ 112.036,37 R$ 112.036,37 R$ 112.036,37
Re”t%%”&a;;) 14,25% a.a 22,00% a.a 3823% a.a
MOIC
(multiplo) 11 1,29 117
Prazo 18 meses 18 meses 18 meses

*Os cenarios acima nao sao uma promessa ou garantia de retorno. Os potenciais investidores devem ler
todos os fatores de risco associados a oferta, bem como estarem cientes dos riscos associados ou a
obtencao de rendimentos inferiores aqueles estimados.

Entenda os modelos projetados

Osinvestidores fardo jus ao recebimento mensal dos direitos creditérios quando houver
pagamentos pelas Sociedades Autorais € demais fontes pagadoras, condicionado a
performance do catalogo no més.

Caso ao longo da oferta o valor do saldo principal acrescido da respectiva atualizag&o
monetariatenhasido pagoaostitularesdos CRsantesdadatadevencimento, ostitulares
de CRs continuardo a receber os direitos creditorios, a titulo de prémio, observado o
previsto no Termo de Securitizagio.

Caso os Direitos Creditorios recebidos até a Data de Vencimento da oferta ndo sejam
suficientes para pagar o saldo devedor dos CRs acrescido da Atualizagdo Monetaria,
podera acontecer: (i) a recompra da totalidade dos direitos creditorios remanescentes
pelaoriginadora;ou (i) os Titularesde Certificados continuardoafazerjusaorecebimento

dos direitos creditorios até que seja pago o saldo devedor dos Certificados acrescido

da Atualizagdo Monetaria.

*Saiba mais no fluxograma descrito posteriormente em “Entenda o fluxo da operagéo”.
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Entenda os fluxos de
pagamentos de royalties

Os fluxos de pagamentos repassados aos investidores sao provenientes da arrecadagao
de valores em Execugao Publica, Direitos Fonomecanicos ou ambos.

Esses fluxos sdo arrecadados mensalmente, trimestralmente ou semestralmente,
dependendo do periodo de repasse de cada fonte pagadora. Em todos os casos,
os valores repassados sao referentes a performance das obras musicais no periodo
analisado.

Fluxo de pagamento de
Execugao Publica
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O ECAD arrecada e repassa Os valores sao repassados Os pagamentos dos royalties
as associagdes de execugao as contas associadas aos musicais sdo recolhidos e
publica, os valores referentes titulares dos royalties repassados a originadora e
aos royalties musicais musicais conforme o posteriormente a Hurst Wallet
performados no periodo calendério de pagamento para amortizagao ou pagamento
analisado das rubricas do ECAD de remuneragdo aos investidores
da Oferta
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Os royalties musicais Esses royalties musicais Os pagamentos dos royalties
séo recolhidos apds geram valores que séo musicais recolhidos séo
seu uso em TV, Cinema recolhidos e administrados repassados a originadora
ou em Streaming de pelas Editoras Musicais e posteriormente a Hurst
video ou audio (Ubem) ou Intermediarios Wallet para amortizagdo ou
Digitais pagamento de remuneragao

aos investidores da Oferta
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Custos e fees

Transparéncia
IR: Este investimento é formalizado via Certificado de Recebiveis — instrumento previsto

na lei a Lei n® 14430, Resolugao 88 da CVM e oficios 4/2023/CVM/SSE e 6/2023/CVM/
SSE da CVM.

Conforme previsto pelos reguladores, sua tributagdo segue a tabela regressiva de IR,
aplicavel as demais operag¢des de investimento em renda fixa.

Imposto de Renda

Até 180 dias 22 5% Taxa de Performance
| , (o)

Até 360 dias 20% 20% do que exceder
o Cenario Base previsto

Até 720 dias 17,5%

+ que 720 dias 15%

Fonte: Receita Federal

Entenda o fluxo da operacgao

Emissora de
CRs e Oferta

u 2 '- Publica
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A MUV Capital atua A MUV Capital adquire A Hurst Crowdfunding e
como originadora novos catalogos Securitizadora estrutura Oferta
de novos ativos musicais Publica para investimento através de
alternativos sua plataforma, por meio da emissao
de certificados de recebiveis
com lastro nos direitos creditdrios A\

representados pelos catalogos

o

' “ = == ==

o ¢ o——<—0 —<——©0

Os recursos captados Fim da Periodo de Inicio das

sdo transferidos para a Captagao Captagao Reservas
originadora, que efetuara o
pagamento pela aquisicdo

dos novos catalogos
musicais

*Saiba mais sobre o fluxo de retorno da Oferta na pagina anterior.
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mezf ? +13.4%

receita global 1 Crescimento
‘ da receita de
vendas fisicas

&

+11.2%

Crescimento na +9.5%

receita de assinatura Crescimento na

de streamings receita do direito
de execugao

Por que ter royalties musicais na
sua carteira?

1 Segundo o IFPI, a receita total do mercado fonografico global em 2023 foi de
aproximadamente US$28.6 bilhdes;

O mercado global de musica gravada cresceu 10.2% em 2023, marcando o0 seu
Nono ano consecutivo de crescimento;

Em todo o mundo, as vendas fisicas de CDs e vinis, por exemplo, apresentaram
13.4%, sendo o maior crescimento em comparagao a qualquer outro formato;

Representando 67.3% do total de receitas globais de musica gravada, os servigos
de assinatura de streaming apresentaram um crescimento de 11.2%;

a H AN

O direito de execugao - uso em ambientes publicos ou em emissoras como TV e
radio - revelaram um crescimento saudavel de 9.5%. Esse numero ultrapassa os
niveis de receita em pré-pandemia, arrecadando cerca de US$ 2.7 bilhées em
2023.



Riscos

Cenarios econémicos

Alteragdes no cenario econdmico brasileiro, que
tragam significativas quedas de receita para os
individuos, ou que atrapalhem a captagdo de
recursos e investimento para eventos culturais
e artisticos, podem retardar o desempenho
projetado para o catalogo nesse mercado.

A Emissora esta sujeita a cendrios de insolvéncia,
faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial

A Emissora esta sujeita a cendrios de insolvéncia,
faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial.
Dessa forma, eventuais contingéncias da
Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias
e trabalhistas, poderdo afetar os direitos
creditdrios, principalmente em razdo da falta de
jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia
da afetagdo de patrimdnio, o que podera afetar
negativamente a capacidade da Emissora de
honrar as obrigagcdes assumidas junto aos
Titulares de Certificados.

Risco de negociagdo dos direitos creditérios
com terceiros

Como se trata de Operagado que envolve direitos
creditérios de terceiros, had o risco de o Terceiro
Titular negociar os direitos em fraude contra
terceiros (como credores) e/ou os recebiveis
serem objeto de execugao de garantias e outras
medidas legais, 0 que pode resultar em perda
parcial ou total do investimento.

Mudanca legislativa

Existem consultas publicas e projetos para
reforma das Leis 9.610/98 e 12.853/13, leis de
direitos autorais, que podem impactar o fluxo de
arrecadagao.

A capacidade da Emissora de honrar suas
obrigagoées decorrentes dos CRs depende
exclusivamente do pagamento, pelos devedores
dos Direitos Creditérios

Caso o valor recebido ndo seja suficiente
para saldar os CRs, a Emissora ndo dispora
de quaisquer outras fontes de recursos para
efetuar o pagamento de eventuais saldos aos
Investidores.

Nesta lamina foram descritos os principais riscos da Oferta. E recomendada a leitura e anélise de todos os riscos
da Oferta no Termo de Securitizagdo e no Anexo de Informagdes Essenciais da Oferta.

Riscos Relacionados a Performance dos Direito
Creditdrios

Caso as musicas que compdem o portfélio que
origina os direitos creditdrios sejam executadas
menos vezes do que esperado, os Investidores
poderdo suportar prejuizos oriundos do baixo
retorno dos direitos creditdrios.

Inadimpléncia de algumas fontes pagadoras

Apesar do trabalho ativo do ECAD na cobranga
dos direitos de execugdo publica, pode haver
atrasos nos pagamentos e inadimpléncia de
algumas das fontes pagadoras.

Risco de Estrutura

Em razdo da pouca maturidade e da falta de
tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais
brasileiro, no que tange a operagdes de CRs, em
situacoes de estresse, podera haver perdas por
parte dos Investidores em razdo do dispéndio
de tempo e recursos para eficacia do arcabougo
contratual.

Risco de Remuneragdo Abaixo da Esperada

Aremuneracdo estimada pode variar a depender
do preco de aquisigdo dos direitos creditérios
e da quantidade de usos comerciais das obras
musicais ou litero-musicais e/ou fonogramas até
a Data de Vencimento dos Certificados.

Risco de Liquidagao do Patrimdénio Separado

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagao
do Patrimbénio Separado, podera ndo haver
recursos suficientes no Patrimbnio Separado
para que a Emissora proceda ao pagamento
antecipado integral dos Certificados.

Pirataria e falsificacao

Apesar do declinio da pirataria na industria
musical, ainda existe o risco de surgirem novos
métodos de falsificagdo que podem ter efeitos
adversos na geragdo de receita do portfdlio
musical.



Simulagao

Simulacao da operacgao

A operacdao realizara pagamentos mensais e irregulares, com seus valores dependendo
das execugoes digitais e publicas das musicas, além de variar de acordo com o regime
de pagamento do mercado.

Disclaimer

A oferta apresentada nesta plataforma estd automaticamente dispensada de registro pela Comisséo de
Valores Mobilidrios — CVM, nos termos da Resolugdo CVM n° 88 e dos Oficios-Circulares n°4/2023
e n° 6/2023 expedidos pela Superintendéncia de Supervisdo de Securitizagao (SSE) da CVM. A CVM
ndo analisa previamente as ofertas amparadas nesta Resolugdo. As ofertas realizadas ndo implicam por
parte da CVM a garantia da veracidade das informagdes prestadas ou de adequagédo a legislagao vigente.
Antes de aceitar uma oferta leia com atengdo as informagdes essenciais da oferta, em especial a segao
de alertas sobre riscos. A apresentagdo foi preparada pela Hurst Servicos de Investimento Coletivo e
Securitizagdo S.A. (“Plataforma”), apenas com o propdsito informativo, ndo sendo de forma alguma
oferta vinculante. Todas as condi¢gdes e termos da Operagdo sdo definidos nos documentos “TERMO
DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DA SERIE UNICA DA 302 (TRIGESIMA) EMISSAO
DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS”, assinado pela plataforma e Compromisso de Subscricdo dos
Certificados de Recebiveis, com Termo de Adesdo e Ciéncia de Risco” (“Contratos da Operagdo”), a ser
assinado pelos investidores, para adesdo aos termos da oferta. A Operagdo descrita nesta pagina € de
adesé&o a oferta publica de distribuicdo de CRs com lastro nos direitos creditérios oriundos de eventual
execugao publica e distribuicdo digital das obras musicais e/ou litero-musicais de titularidade originaria
de Moacir de Oliveira Franco nas artes, Moacyr Franco, nos termos dos Contratos da Operagédo. O prazo
da Operagéo e a rentabilidade calculada foram projetados com base na (i) atualizag&o incidente sobre
cada direito creditério que integra a carteira. considerando as projegdes futuras de mercado, indicadas
na segdo “Retorno da Operagdo”, (ii) no valor da aquisicdo dos direitos creditdrios, com desagio e (iii) o
vencimento estimado. A Plataforma ndo se compromete com a exatiddo das informagdes e previsdes
fornecidas aqui, tampouco a atualizar a apresentagao, podendo alterar seu conteudo sem aviso prévio.
A Plataforma ndo da declaragdes ou garantias de que as informagdes contidas nesta apresentagdo ou a
propria apresentagao estdo completas ou precisas, nem por nenhuma omissao nesta apresentagdo ou em
qualquer comunicagdo oral transmitida ao receptor ao longo de sua analise, se comprometendo apenas
tomar todas as cautelas e agir com elevados padroes de diligéncia para assegurar que as informagdes
transmitidas sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes. Estas declaragdes, estimativas e
projecdes refletem as premissas da Plataforma e de terceiros, e estdo sujeitas a incertezas e contingéncias
econdbmicas e mercadolodgicas, a maioria das quais estdo fora do controle da Plataforma. As previsdes e
os resultados podem divergir do previsto e estas divergéncias podem ser significativas. O conteudo
ainda ndo &, nem contém qualquer recomendagdo, indicagdo e/ou aconselhamento de investimento,
sendo de unica e exclusiva responsabilidade do investidor a tomada de decisdo. Caso algum investidor
decida investir nesta Operagdo, como todo e qualquer investimento, o investimento CRs apresenta riscos
e possibilidade de perdas patrimoniais que devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada
de decisdo de investimento. Recomenda-se que os potenciais investidores interessados nesta Operagao
consultem seus advogados, contadores, consultores financeiros e demais profissionais que julgarem
necessarios para auxilid-lo na avaliagdo da adequagdo ao perfil de investimento, bem como dos riscos
inerentes ao negocio. Todos os investimentos envolvem risco, incluindo o risco de perda de todo capital
investido. Diversificagdo e alocagao de ativos alternativos ndo garantem lucros ou garantia contra perdas.
As decisdes de investimento devem ser baseadas nos objetivos do investidor, horizonte de tempo e
tolerancia ao risco.



