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Sumario de Investimento

A OurCrowd é uma plataforma global de investimentos em venture capital que permite a investidores
institucionais e individuais acreditados participar de oportunidades emergentes em empresas de
tecnologia.

Fundada em 2013 por Jon Medved, a OurCrowd gerencia mais de USD 2,3 bilhées em compromissos e
jé investiu em mais de 440 empresas de portfolio e 56 fundos em cinco continentes. Até o momento,
as startups da OurCrowd registraram 63 saidas, incluindo listagens publicas e aquisi¢ées de destaque.

Em margo de 2024, o OurCrowd Al Fund anunciou uma colaboragéo com o programa NVIDIA Inception,
oferecendo a startups de inteligéncia artificial selecionadas um acesso acelerado aos recursos da
NVIDIA. Essa parceria visa nutrir startups com suporte técnico avangado, oportunidades de conexéo
com investidores e acesso ds mais recentes ferramentas da NVIDIA, impulsionando o crescimento e a
inovacgdo no setor de IA.

Sumario do fundo

Tamanho Alvo do Fundo | $50M USD
Domiciliodo Fundo | Ilhas Virgens Britanicas
General Partner OurCrowd General Partner, LP.
Prazo do Fundo 10 Anos com possibilidade de 2 extensées de 1 ano
Periodo de Investimento 4 anos
Round de Follow On Até 30% do portfélio
Alvo de investimentos | 20-30 empresas
Foco Geografico | Global
Taxa de Administragéo (% a.a.) | 2%
Taxa de Performance | 0% até Ix capital, 20% até 3x capital, 25% apds 3x capital

Tese de investimento

O OurCrowd Al Fund foca em explorar o crescimento explosivo da Inteligéncia Artificial (1A), em
particular no segmento de IA generativa, posicionando-se como uma das principais plataformas para
investidores capturarem valor em mercados de alta disrupgdo tecnolégica.

O objetivo geral do fundo & levantar US$50 milhdes e investir em 20-30 empresas globais que operam
em setores transformados pela IA, com diversificagdo geogrdfica e por estégio, maximizando retornos
por meio de rodadas de follow-on e co-investimentos estratégicos.

1. Oportunidade de Mercado
A IA é apontada como a maior revolugdo tecnolégica do século, comparada & introdugdo do
computador pessoal, internet e eletricidade.
Dados de Mercado:
e US$1,3trilhdes: Estimativa de tamanho de mercado de IA generativa até 2032

* CAGRde 42%: Crescimento anual composto do mercado de IA generativa.
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IA Generativa
« US$25,8 bilhées investidos em IA Generativa desde 2018
. US$12,7 bilhdes investidos em IA Generativa no 1° trimestre de 2023 (incluindo o investimento
atipico da OpenAl)
e 13 unicornios de IA Generativa

IA - Geral *pitchbook
+  ~1.800 exits de empresas de IA nos Ultimos 5 anos
«  ~US$50 bilhées em valor de exits de IA em 2022
. US$22,7 bilhdes investidos em IA no 1° trimestre de 2023 (crescimento de 43% trimestre a
trimestre)

Impacto nas Indastrias *mckinsey
. US$ 4,4 trilhées/ano: Impacto econdmico projetado pelo uso de IA em indUstrias como sadde,
educacdo e manufatura.

Transagdes notaveis:

Deloitte.

Google amazon

i SFL
acquired [SNACK]ABLE acquired sy o scisimec
acquired ALTER
q Deloitte Acquires SFL Scientific's Business to Enhance

Amazon quietly acquired audio content discovery
Cutting Edge Al and Sciencebased Capabilities

Google acquires Twitterbacked engine Snackable Al to boost its podcast projects

Al avatar startup Alter for $100
million

¥ snowflake MeKinsey
acquired photomath 1 & Company
acquired &ijtura

NVIDIA Inception Member acquired 7 myst ai acquired Js iguazio
NVIDIA Inception Member
Snowflake to acquire Myst Al to Accenture to Acquire Industrial Al

provide time series forecasting Company Flutura | Accenture

>
accenture

Google acquired Photomath
another startup from NVIDIA

inception McKinsey, eyeing the MLOps space,

buys Tel Aviv-based Iguazio

2. Segmentos Alvo
A tese de investimento do fundo prioriza tecnologias mission-centric e aplicagdes de IA generativa,
que incluem:

a. Camada de Infraestrutura
Foco em hardware e processamento avangado:
« Chips de IA: Empresas como NVIDIA e Hailo (Israel) que desenvolvem processadores
especializados, essenciais para treinar modelos de IA em larga escala.

* Rede e armazenamento: Investimentos em infraestrutura que possibilitam a computagdo em
nuvem e redes neurais.
b. Modelos Bdsicos e LLMs
*  Modelos delinguagem: Plataformas que oferecem solugdes baseadas em LLMs que focam data-
text e utiliza linguagem de aprendizado auto supervisionada.

c. Aplicagées Verticais
IA aplicada a setores especificos:
« Sadde: Diagnésticos assistidos por IA, tratamentos personalizados e sistemas de gerenciamento
hospitalar.
»  Automotivo: Sistemas autdbnomos e computagdo para veiculos inteligentes.
*  Segurancga: Monitoramento em tempo real para prevengdo de crimes e resposta emergencial.

d. Camada de Servigos

Startups que personalizam e otimizam modelos bdsicos para casos de uso especificos, como:
+ Reducgdo de laténcia e custo em APIs.
+  Implementagéo de IA no gerenciamento de finangas (FP&A) e legal tech
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Al MODELS BASICOS
Modelos de Linguagem de Grande Escala

||' - INFRAESTRUTURA
Design avangado de chips e poder de
processamento para permitir que sistemas com foco em dados textuais e utiliza

de |A generativa operem em larga escala aprendizado auto supervisionado
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na laténcia e respostas/resultados mais FP&A marketing, programacgao, texto para
precisos. imagem, texto para video, vendas.
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3. Estratégiade Selegdo
A tese de investimento do OurCrowd Al Fund é fortemente baseada em critérios rigorosos que buscam
alto potencial de retorno, incluindo:

a. Critérios de Investimento
1.Mercados em Crescimento Rapido: Empresas inseridas em mercados com CAGR acima de 20%.
2. Produto Inovador: Solugées que ja apresentam validagdo inicial no mercado e um diferencial
competitivo claro.
3. Equipe de Fundadores: Times com experiéncia comprovada em startups, IPOs ou aquisigdes
bem-sucedidas.
4. Acessibilidade de Investimento: Entrada em rodadas fechadas com avaliagdo justa, muitas
vezes em colaboragdo com grandes VCs.

b. Alocagdo de Capital
e 70%: Investimentos primdrios em startups nas fases seed, early growth e séries B-D.
e 30%: Reservado para rodadas de follow-on, com foco em empresas de maior potencial.

c. Co-investimentos Estratégicos
Parcerias com VCs renomados como Sequoia Capital, Andreessen Horowitz e Tiger Global garantem
acesso preferencial a rodadas e co-investimentos.

4. Diferenciais Competitivos
A tese do fundo também é alavancada por sua capacidade de acessar oportunidades exclusivas em
colaborag@o com parceiros estratégicos:

a. Parceria com NVIDIA Inception

Startups no portfélio do fundo tém acesso a:
«  Créditos em nuvem e hardware NVIDIA.
«  Treinamentos avangados no Deep Learning Institute.
«  Colaboragdo com especialistas de IA da NVIDIA.

b. Ecossistema Global
e Israel como Hub Global de IA:
Israel é o lider global em concentragdo de talentos de IA.
Contribuigdo per capita em publicagdes cientificas maior que nos EUA.

«  Portfolio Diversificado:
Exemplos incluem Hailo (hardware para edge devices), Lemonade (fintech).

c. Histérico de Sucesso

A OurCrowd é o investidor nUmero 1 em Israel e o nUmero 13 globalmente investindo em IA, com mais
de 80 empresas de IA em nosso portfélio. Com exemplos de saidas realizadas que retornaram aos
investidores até 8X MOIC e exemplos de valorizag@o ndo realizada de até 19X MOIC e 60% IRR. (PitchBook,
30 de junho de 2023)
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5. Impacto Econémico
IA Transformando Industrias Globais:
e Sadde: +400.000 desenvolvedores usando ferramentas como MONAL.
e Manufatura: IA reduz custos operacionais em até 25%.
*  Marketing e Vendas: Implementagéo de IA gera ROl médio de 30% nas campanhas.

Processo de Investimento

O processo de investimento da OurCrowd é estruturado para garantir altos padrdes de selegdo,
transparéncia e suporte continuo as empresas do portfélio. Ele & dividido em vérias etapas rigorosas,
como segue:

* Avadliagdo de deals:

Profissionais de investimentos da OurCrowd avaliam 150-200 oportunidades mensalmente, realizam
20-30 reuniées com gestores de empresas-alvo, conduzem processos robustos de due diligence e
selecionam, em média, 2 a 3 empresas para investir.

*  Acesso aoportunidades de investimento exclusivas:
Ourcrowd possui acesso a empresas de primeira linha, tendo a oportunidade de entrar em rodadas
de investimento exclusivas.

«  Transparéncia/skin in the game

Em conjunto com sua comunidade de investidores, a Ourcrowd investe capital préprio em todas as
empresas do portfélio, além de prover os mesmos termos de co-investidores institucionais para sua
comunidade.

+ de 30 profissionais no time Andlise de experts da indUstria
de investimentos

's Q 1 Avaliagéo de 200 empresas - \ 2 Aprovacdo dos 2% melhores deals

Protegées, assentos no board Skin in the Game

3 Negociagdo de termos 4}% 4 Investimento OurCrowd

5 Gestd o continua e ativa Investimento
Suporte da OurCrowd

Casos de sucesso:
A lemonade, uma startup do portfélio, recebeu suporte da OurCrowd para IPO, resultando em
retorno de 7,26x MOIC e 51,6% IRR
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Projecéo de modelos

Com base na andlise da oportunidade e no histoérico da estratégia, projetamos 3 cendrios que sdo
dependentes de 2 varidveis principais: prazo de duragdo e rentabilidade do fundo

CENARIO CONSERVADOR “ OTIMISTA

Délar + 23,81%

TIR Projetada (%a.a.) Délar + 18% Délar + 34%

MOIC 3,10x 4,4x 8,69x

Prazo 144 meses 100 meses 90 meses

*taxa de performance: As rentabilidades acima ndo incluem a taxa de performance cobrada pela Hurst de 20% em
cima do que exceder a variagdo do Délar + 20% no periodo. Exceto a taxa de performance, todos os custos e fees
da operagdo estéo sendo considerados no cdlculo da taxa de retorno esperada. **Qualquer rentabilidade prevista
ou eventuais expectativas de distribuigéo de rendimentos projetadas nos documentos da oferta ndo representaréo
e nem deverdo ser consideradas, a qualgquer momento e sob qualquer hipdtese, como promessas, garantias ou
sugestdes de rentabilidade futura minima ou garantida aos investidores.

Tributacdo

O imposto de renda seguird a tabela regressiva de Renda Fixa IMPOSTO DE RENDA
abaixo, sendo que o IR serd recolhido de acordo com os prazos DATA ALIQUOTA
de pagamentos das parcelas.

Até 180 dias 22,5%
Até 360 dias 20%
Até 720 dias 17,5%
+ que 720 dias 15%

Fonte: Receita Federal

Fluxo da Operacdo

1 Investidor adquire (em BRL) certificados de recebiveis emitidos pela Hurst, cujo lastro seré
os proventos econdmicos das cotas da OurCrowd Al Fund, cedidos pela HRM One Limited
(originadora).

2 Hurst transfere o capital do investidor para a HRM One Limited como pagamento do prego de
cessdo.

3 HRM One Limited utiliza esses recursos para efetuar o pagamento da aquisi¢éo das cotas do Our
Crowd Al Fund.

4 A OurCrowd utiliza esses aportes para adquirir participagdes estratégicas em empresas do setor
de Al, conforme descrito acima.

5 A OurCrowd , potencialmente, recebe proventos dessas empresas ou participa de uma venda
estratégica das empresas investidas dando liquidez no investimento.

6 A OurCrowd distribui o montante & HRM One Limited, que repassa & Hurst, tendo em vista a
cessdo dos recebiveis mencionada no item 1.

7 Hurst converte o montante de volta de USD para BRL e realiza o pagamento do montante para os
investidores na Hurst Wallet.
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Riscos - O que vocé deve considerar?

Os principais riscos da Operagdo foram listados abaixo, sem prejuizo da andlise minuciosa a ser
realizada pelo investidor aos riscos descritos nos Contratos da Operagdo, incluindo o Termo de Adeséo
e Ciéncia de Risco da oferta. Na I&émina foram descritos os principais riscos da Oferta.

E recomendada a leitura e andlise de todos os riscos da Oferta no Termo de Securitizagéo e no Anexo
de Informagdes Essenciais da Oferta.

1. Faléncia ou desvalorizagéo das empresas investidas: Ao investir em uma determinada empresa, a
OurCrowd automaticamente aposta em seu sucesso. Caso a empresa va a faléncia ou perca valor, os
retornos do fundo seréo impactados.

2. Risco de Liquidez: E possivel que por diversos motivos demore para haver um evento de liquidez na
empresa investida, o que retardaria a realizagéo de ganhos do fundo.

3.Crise global: Uma crise global tenderia a reduzir o valor de mercado de startups e diminuir a liquidez
delas, podendo impactar negativamente a performance.

4. Risco da taxa de juros: Hd uma correlagéo inversa entra a taxa de juros e o valor de mercado de
startups, pois se a primeira sobe, fica relativamente mais atrativo investir em renda fixa do que na
segunda, reduzindo seu valor de mercado.
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Disclaimer

A oferta apresentada pela Plataforma estéd automaticamente dispensada de registro pela Comissé@o
de Valores Mobiliérios — CVM, nos termos da Resolugéo CVM n° 88 e dos Oficios-Circulares n°4/2023 e
n° 6/2023 expedidos pela Superintendéncia de Superviséo de Securitizagdo (SSE) da CVM. A CVM ndo
analisa previamente as ofertas amparadas nesta Resolugdo. As ofertas realizadas néo implicam por
parte da CVM a garantia da veracidade das informagdes prestadas ou de adequagdo a legislagdo
vigente. Antes de aceitar uma oferta leia com atengdo as informagdes essenciais da oferta, em
especial a se¢do de alertas sobre riscos.

A apresentagdo foi preparada pela “Hurst Servigos de Investimento Coletivo e Securitizagdo S.A”
("Plataforma”), apenas com o propésito informativo, ndo sendo de forma alguma oferta vinculante.
Todas as condigbes e termos da Operacgdo sdo definidos nos documentos “Termo de Securitizagdo de
Direitos Creditérios e Emisséo de Certificados de Recebiveis da Hurst Servigos de Investimento Coletivo
e Securitizagdo S.A", assinado pela plataforma e Compromisso de Subscrig@o dos Certificados de
Recebiveis, com Termo de Adeséo e Ciéncia de Risco” (“Contratos da Operacgdo”), a ser assinado
pelos investidores, para adesd@o aos termos da oferta. A operacgd@o descrita nesta pdgina é de adeséo
& oferta publica de distribuigéo de Certificados de Recebiveis com lastro nos direitos creditérios
correspondentes d recebiveis de duplicatas mercantis.

O prazo da operagdo e a rentabilidade calculada foram projetados com base na expectativa de
originagdo e de rentabilidade e liquidez das empresas do portfélio da OurCrowd. A Plataforma néo se
compromete com a exatid@o das informagées e previsdes fornecidas aqui, nem tampouco a atualizar
a apresentagdo, podendo alterar seu contelddo sem aviso prévio.

A Plataforma néo dé declaragées ou garantias de que as informagdes contidas nesta apresentagdo ou
a propria apresentagdo estéio completas ou precisas, nem por nenhuma omisséo nesta apresentacdo
ouem qualquer comunicagdo oral transmitida ao receptor aolongo de sua andlise, se comprometendo
apenas tomar todas as cautelas e agir com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que as
informagdes transmitidas sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes.

Estas declaragdes, estimativas e projegdes refletem as premissas da Plataforma e de terceiros, e estéo
sujeitas a incertezas e contingéncias econdmicas e mercadologicas, a maioria das quais estdo fora do
controle da Plataforma. As previsdes e os resultados podem divergir do previsto e estas divergéncias
podem ser significativas.

O conteldo ainda ndo &, nem contém qualquer recomendagcéo, indicacéo efou aconselhamento de
investimento, sendo de Unica e exclusiva responsabilidade do investidor a tomada de decisdo. Caso
algum investidor decida investir nesta operacdo, como todo e qualquer investimento, o investimento
Certificados de Recebiveis s apresenta riscos e possibilidade de perdas patrimoniais que devem ser
cuidadosamente considerados antes da tomada de decisdo de investimento.

Recomenda-se que os potenciais investidores interessados nesta operagdo consultem seus
advogados, contadores, consultores financeiros e demais profissionais que julgarem necessdrios para
auxilid-lo na avaliagdo da adequagdo ao perfil de investimento, bem como dos riscos inerentes ao
negocio. Todos os investimentos envolvem risco, incluindo o risco de perda de todo capital investido.
Diversificagdo e alocacdo de ativos alternativos néo garantem lucros ou garantia contra perdas.
As decisbes de investimento devem ser baseadas nos objetivos do investidor, horizonte de tempo e
toler@ncia ao risco.
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