ANEXO E A RESOLUCAO CVM N° 88, DE 27 DE ABRIL DE 2022
INFORMACOES ESSENCIAIS SOBRE A OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO
DE VALORES MOBILIARIOS DISPENSADA DE REGISTRO PELA CVM E
REALIZADA POR MEIO DE PLATAFORMA ELETRONICA DE INVESTIMENTO
PARTICIPATIVO:

INFORMACOES IMPORTANTES:

A EMISSORA E A OFERTA APRESENTADA NESTA PLATAFORMA ESTAO
AUTOMATICAMENTE DISPENSADAS DE REGISTRO PELA COMISSAO DE

VALORES MOBILIARIOS - CVM

A CVM NAO ANALISA PREVIAMENTE AS OFERTAS.

AS OFERTAS REALIZADAS NAO IMPLICAM POR PARTE DA CVM A
GARANTIA DA VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, DE
ADEQUACAO A LEGISLACAO VIGENTE OU JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO PATRIMONIO SEPARADO DA EMISSORA.

ANTES DE ACEITAR UMA OFERTA LEIA COM ATENCAO AS
INFORMACOES ESSENCIAIS DA OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE
ALERTAS SOBRE RISCOS, BEM COMO ESSE MATERIAL E O TERMO DE
SECURITIZACAO, EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO.

Secio 1. Informacao sobre a securitizadora:

a) nome, forma societaria, sede, enderego
de contato € o numero do Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas — CNPJ;

Nome: Hurst Servicos de Investimento
Coletivo e Securitiza¢ao S.A.

Forma societaria: sociedade por Agdes
Endereco: Rua Gomes de Carvalho, n® 1.195,
1° andar, Sao Paulo/SP.

CNPJ: 23.768.978/0001-01

b) setor de atuagdo, atividades
desenvolvidas e historico da empresa;

A Hurst Servicos de Investimento Coletivo
e Securitizacdo S.A. constituida
inicialmente para realizar a atividade de
plataforma eletronica de investimento
participativo e, apds emissdao dos Oficios-
Circulares n°s  4/2023/CVM/SSE e
6/2023/CVM/SSE, passou a realizar
concomitantemente a  atividade  de
securitizacdo de direitos creditorios e
emissdo de certificados de recebiveis, nos
termos da Lei n® 14.430/22

foi

c¢) numero de empregados e terceirizados;

0 empregados




d) patrimoénio liquido e capital social;

Capital social: R$ 200.000,00 (duzentos mil
reais)

Patrimoénio Liquido: R$ 197.713,00 (cento e
noventa e sete mil, setecentos e treze reais)

e) indicagdo se as demonstragdes

financeiras eclaboradas foram ou nao | As demonstracdes financeiras da sociedade
auditadas por auditor independente | ndo  foram  auditadas por  auditor
registrado na Comiss3o de Valores | independente registrado na CVM.
Mobiliarios;

Arthur Farache de Paiva (CPF

f) identificacdo dos principais executivos,
incluindo o CPF, suas fungoes e curriculos;
e

967.816.453-15), Carlos Anibal Amaral de
Carvalho (CPF n° 509.638.052-15) e Daniel
Motta (CPF n° 077.701.347-90) -
administradores sociedade.

Arthur Farache de Paiva ¢ CEO ¢ sécio-
fundador da Hurst Capital. Arthur trabalhou
mais de 12 anos em bancos de investimento
nacionais, internacionais e escritorios de
advocacia de grande porte. Criou diversas
fintechs, inclusive a Desfixa — Renda Fixa
Descomplicada, vendida em 2017. Estudou
no Insper, Unifor e na USP.

Carlos Anibal Amaral de Carvalho ¢ CTO
e socio fundador da Hurst Capital. Carlos
trabalhou por 9 anos como Especialista do
Banco de Dados do Oracle em grandes
empresas brasileiras e multinacionais.

Daniel Motta tem experiéncia de 21 anos no
setor de Controladoria e Contabilidade em
empresas multinacionais de grande porte nos
setores de industria, varejo, hotelaria e
consultoria; Experiéncia no ambiente de
startups, sendo socio-fundador e diretor de 2
start-ups, diretor financeiro (CFO) e
operacional (COO); Elaboragdes e Analises
de Demonstragdes Financeiras, P&L,
Orcamentos e  Forecast, além de
Planejamento Estratégico e estruturacdo de
processos. Lideranca participativa e nao
centralizadora, facilidade para trabalhar em
equipe, assumindo uma postura de lideranga;
trabalhando sob pressdo, cumprindo prazos e
metas, a fim de obter melhores resultados
para o negdcio.




g) identificacio dos  controladores,
incluindo o CPF e os percentuais do capital
votante e total detidos.

Hurst Capital S.A. — 100% de participacdo na
Emissora

CNPJ/MF 29.765.165/0001-36

h) informar se ja realizou ofertas publicas
de valores mobiliarios nos termos desta
Resolugao:

1. na propria plataforma e se ela esta
autorizada a atuar como intermediadora de
transagdes subsequentes;

Foram realizadas ofertas pela securitizadora
por meio da constituicdo de patrimdnios
separados. A plataforma estd autorizada a
atuar como intermediadora de transacdes
subsequentes.

2. em outras plataformas e se elas estdo
autorizadas a atuar como intermediadoras
de transagdes subsequentes.

Nao.
A plataforma esta autorizada a atuar como
intermediadora de transagdes subsequentes.

Secio 2. Informacoes sobre o plano de negocios:

a) o objetivo do negocio;

Emissdo de certificados de recebiveis com
lastro em direitos creditorios oriundos de
federais, estaduais e municipais.

b) os principais produtos ou servigos
oferecidos;

Oportunidade de participar do investimento
em direitos creditorios com boa perspectiva de
retorno financeiro de seu investimento.

c) o publico-alvo do negocio;

Base de investidores da plataforma da Hurst
Crowdfunding

d) aregido de atuacdo

Brasil

e) o proposito da oferta;

investimento em direitos creditérios oriundos
precatorios estaduais e municipais de Sdo
Paulo.

f) a destinagdo e a forma de uso dos
recursos captados, indicando as atividades
que serdo realizadas nos cenarios de
captacdo minima e maxima, destacando,
se for o caso, a pretensdo de aquisicao do
controle direto de outras sociedades, nos
termos desta Resolugao;

Os recursos arrecadados com a oferta serdao
destinados a aquisic¢ao de direitos creditorios.

Tendo a oferta atingido, ao menos, uma
captacio minima, a participacdo dos
investidores desta oferta publica sera
proporcional ao montante efetivamente
investido por cada um, em relacdo ao valor
total da emissao.

g) o faturamento anual estimado para os 5
(cinco) anos subsequentes;

O faturamento estimado para o patrimonio
separado da Emissora estd diretamente
relacionado a perspectiva de recebimento dos
direitos creditorios para qual se quer captar




cujas projecdes de retorno se
encontram nos documentos da Oferta.

recursos,

h) na eventual existéncia prévia de oferta
publica de mobilidrios da
Emissora que tenha sido dispensada de
registro nos termos desta Resolugao,
informar os precos praticados

valores

Nao se aplica, as ofertas realizadas pela
Emissora anteriormente contaram com a
constituicdo de patrimdnio separado.

Secio 3. Informacoes sobre o valor mobiliario ofertado:

a) tipo, quantidade ofertada, preco
unitario ou valor nominal, conforme
aplicavel, e prazo de capta¢do com as
respectivas datas de inicio e

encerramento;

Tipo: certificados de recebiveis
(“Certificado”)

Pre¢o unitario: R$ 1,00 (um real).

Quantidade  ofertada:  5.394.672  (cinco

milhodes, trezentos e noventa e quatro mil,
seiscentos e setenta e dois) Certificados.

Investimento minimo: R$ 10.000,00 (dez mil
reais).

Data de Inicio da captacdo: 13 de junho de
2025

Prazo de captacdo: até 180 dias

b) valor total da oferta, indicando, se for o
caso, a possibilidade de distribuicdo
parcial caso seja atingido o valor minimo
de captacao,

Valor total de oferta: R$ 5.394.672,00 (cinco
milhdes, trezentos e noventa e quatro mil,
seiscentos e setenta e dois reais) em uma unica
série.

Distribui¢do parcial: possivel, caso seja
atingido o valor minimo de R$ 3.596.448,00
(trés milhdes, quinhentos e noventa e seis mil,
quatrocentos e quarenta e 0ito)

c¢) informar se a Emissora autoriza que a
plataforma atue como intermediadora de
transagoes subsequentes;

Sim

d) esclarecimento se o valor mobiliario
ofertado:

1. confere ao portador direito de crédito
perante a emissora e as condigdes de
remuneracdo, de forma precisa e clara,
incluindo, se for o caso, formula que seja
consistente e passivel de verificagao;

Os Certificados conferirdo aos investidores da
oferta (e a cada investidor, na proporg¢ao de seu
investimento) o direito de recebimento dos
direitos creditorios. A remuneragdo aos
investidores consistira em:




(A)  Atualizacao monetaria

O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, dos
Certificados serd atualizado, a partir da Data
de Integralizagdo dos Certificados (inclusive),
pela variagdo da poupanga, conforme formula
abaixo prevista abaixo:

VNa=VNe x C
onde:

“VNa” corresponde ao Valor Nominal
Unitario Atualizado dos Certificados calculado
com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento.

“VNe” corresponde ao Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario
dos Certificados.

“C” corresponde ao fator acumulado das
variagdes mensais da poupanca, calculado com
6 (seis) casas decimais, sem arredondamento.

(B) Remuneracao

Os Certificados conferirdo aos investidores da
oferta (e a cada investidor, na propor¢ao de seu
investimento) o direito de recebimento dos
direitos creditorios. A remuneragdo aos
investidores consistira em:

Remunera¢do dos Certificados: os
Certificados terdo o valor de sua remuneragao
calculado mediante a utilizagdo da
metodologia abaixo descrita e deverdo
corresponder ao Valor Nominal Unitario ou
ao saldo do Valor Nominal Unitario
atualizado monetariamente pela poupanga,
somado ao Prémio, conforme abaixo definido,
deduzidas eventuais Perdas. (“Remuneracao
dos Certificados”™).




A Remuneracao sera calculada desde a Data
de Integralizacdo dos Certificados até a Data
de Vencimento dos Certificados em questdo,
de acordo com a seguinte formula:

VD = (VNa + Prémio - Perdas) -TP
onde:

“VD” corresponde ao valor da Remunerag¢do
dos Certificados devida ao final do Periodo
de Capitaliza¢do (conforme abaixo definido),
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento,

“VNa” corresponde ao Valor Nominal
Unitario  Atualizado  dos  Certificados
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento.

“Prémio” corresponde ao valor atualizado
dos Direitos Creditorios, subtraido o custo de
estrutura.

Prémio = (VAL — VNa) - CE
onde:

“VAL” corresponde ao valor de face da
senten¢a judicial, conforme homologada em
sede de liquidacdo ou cumprimento de
sentenca, multiplicada pelo indice de
atualizacdo do CNJ, conforme
regulamentagdo vigente, multiplicada por
indice de juros, conforme aplicavel,
subtraidas as dedugoes legais

VAL = (VS x IA x I) - DL
onde:
“V§” corresponde ao valor de face da

sentenga judicial, conforme homologada em
sede de liquidacdo ou cumprimento de




senten¢a, que fundamenta os Direitos
Creditorios.

“IA” corresponde ao indice de atualiza¢do
determinado pelo CNJ para precatorios.

“IJ” corresponde a eventual indice de juros
aplicavel, conforme definido pelo tribunal
competente e/ou pelo tipo de precatorio.

“DL” eventuais dedugoes legais que possam
ser aplicaveis aos Direitos Creditorios,
incluindo, mas ndo se limitando ao Imposto
de Renda Retido na Fonte (IRRF) e descontos
previdencidrio, conforme aplicdvel.

"CE” corresponde a custos extraordindrios
necessarios para a consecu¢do  das
operagoes, ndo previstos na estruturagao.

"Perda” corresponde a quaisquer perdas
relacionadas aos Direitos Creditorios,
incluindo, mas ndo se limitando, a erros de
cdlculo, fraudes cometidas por terceiros,
atrasos nos pagamentos pelas partes
competentes e/ou quaisquer outras perdas
que possam resultar na redugdo dos valores
dos Direitos Creditorios vinculados a Oferta.

“TP” corresponde a taxa de performance
equivalente a 20% (vinte por cento) do que
exceder um retorno equivalente a taxa DI
durante o periodo do investimento.

Para fins deste calculo, ‘“Periodo de
Capitalizacao” significa o intervalo de tempo
que se inicia na Data de Integralizagdao dos
Certificados, inclusive, e termina na Data de
Vencimento.

Para fins dos calculos da remuneracdo, a
distribuicdo entre Titulares de Certificados
deve considerar o percentual truncado em 6
(seis) casas decimais, sem arredondamento.




2. ¢ titulo representativo de divida
conversivel em participagao;

O titulo nao representa divida conversivel em
participagdo societaria, da Emissora ou outra
empresa.

3. confere participa¢do no capital;

O titulo nao representa divida conversivel em
participagdo societaria.

4. confere direito de voto e, especialmente,
se ha quaisquer restri¢des a este direito; e

O titulo nao confere direito a voto na Emissora.

5. ¢ passivel de livre cessdao ou
transferéncia, ou quais sdo as limitagdes a
estes direitos;

A cessdo ou transferéncia, a qualquer terceiro,
quaisquer dos seus direitos e obrigagdes
decorrentes do  titulo  depende  do
consentimento prévio e por escrito da
Emissora, devendo o investidor se assegurar
que o cessionario cumpra todas as disposi¢des
da RCVM 88 aplicéveis aos investidores.

e) em relagdo ao item 3 da alinea (d) desta
se¢do, qual o ¢ percentual correspondente
ao capital da sociedade empresaria sendo
ofertado na data do inicio da oferta;

Nao se aplica.

f) em relagdo ao item 2 da alinea (d) desta
se¢do, as condi¢cdes em que se darda a
conversao ¢ o método de avaliacdo da
Emissora para fins de determinacdao do
preco e da quantidade do valor mobilirio
de participacao a ser emitido por ocasiao
da conversio;

Nao se aplica.

g) em relagdo aos itens 2 e 3 da alinea (d)
desta secdo, a eventual existéncia de
obrigacao de adesdo a acordo de sdcios ou
acionistas, quando da aquisicdo ou
conversao do titulo de participagdo,
juntamente com os principais direitos e
obrigacdes advindos desse acordo, em
especial no que tange a limitagdes ao
direito de voto dos socios;

Nao se aplica.

h) em relacdo ao item 2 da alinea (d) desta
secdo, quais os diretos politicos e
patrimoniais na Emissora serdo conferidos
pelas agdes a serem entregues ao
investidor por ocasido da conversao;

Nao se aplica.

1) no caso de titulos ndo conversiveis,
informar, ainda, prazo de vencimento,
forma de pagamento e hipdteses de
vencimento antecipado e condi¢des de
resgate antecipado, se for o caso; e

Prazo de Vencimento: os Certificados terdo
seu vencimento 10 (dez) Dias Uteis ap6s a data
em que ocorrer o pagamento dos Direitos
Creditorios pelos respectivos devedores (“Data
de Vencimento”), sendo certo que o prazo
estimado para resgate integral dos Certificados
¢ de 30 (trinta) meses.




Forma de pagamento: Os pagamentos do Valor
Nominal Unitario e da Remunerag¢ao serao
realizados na Data de Vencimento.

Resgate antecipado: em caso de liquidagao do
Patrimonio Separado, conforme os eventos de
liquidagdo abaixo:

(1) inadimplemento ou mora, pela
Emissora, das obrigacdes pecuniarias previstas
neste Termo de Securitizagdo, desde que o
inadimplemento ou mora no pagamento nao
seja decorrente da insuficiéncia do Patrimonio
Separado;

(1))  extingdo, liquidagdo, dissolucao da
Emissora.

(ii1))  pedido ou requerimento de recuperagao
judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovacao do plano de
recuperagdo por seus credores ou deferimento
do processamento da recuperagdo ou de sua
concessao pelo juiz competente;

(iv) pedido de faléncia formulado por
terceiros em face da Emissora ¢ nao
devidamente elidido ou cancelado pela
Emissora, conforme o caso, no prazo legal;

(v) apresentacao de pedido de autofaléncia
pela Emissora; e

(vi)  decisdo judicial transitada em julgado
por violagdo, pela Emissora, de qualquer
dispositivo legal ou regulatério, nacional ou
estrangeiro, relativo a pratica de corrupgao ou
de atos lesivos a administracdo publica,
incluindo, sem  limitacdo, as Leis
Anticorrupcao.

J) informacao sobre o prestador do servigo
de escrituragdo dos valores mobiliarios, se
houver, e, caso ndo haja, informar que a
plataforma deve prestar os servigos de
controle de titularidade e de participagao
societaria de valores mobilidrios.

A plataforma prestara os servicos de controle
de titularidade dos Certificados.




Secao 4. Informacoes sobre o sindicato de investimento participativo, se houver:

a) modo de funcionamento, especificando
se ha a estruturacdo de veiculo de
investimento para reunir os investidores;

Nao hé sindicato de investimento participativo

b) caso seja estruturado veiculo de
investimento, explicar as suas regras de
governanga;

Nao ha sindicato de investimento participativo

c) caso seja estruturado veiculo de
investimento, prover informagoes sobre 0s
instrumentos contratuais que garantam a
participacdo do investidor no veiculo;

Nao ha sindicato de investimento participativo

d) direitos e obrigacdes dos investidores
do sindicato de investimento participativo;

Nao ha sindicato de investimento participativo

e) caso seja estruturado veiculo de
investimento, identificar e a qualificar o
seu administrador;

Nao ha sindicato de investimento participativo

f) caso seja estruturado veiculo de
investimento, especificar o seu custo de
constituicdo e operagao, estipulando a
forma de pagamento destes custos ao
longo da duragdo do veiculo;

Nao ha sindicato de investimento participativo

g) eventuais poderes de veto do investidor
lider ou do veiculo de investimento, caso
este seja estruturado, em relagdo a
deliberagdes societarias do Patrimdnio
Separado, bem como demais poderes de
interferéncia na governanca do Patrimonio
Separado; e

Nao ha sindicato de investimento participativo

h) as seguintes informagdes relativas ao
investidor lider:

Nao ha sindicato de investimento participativo

1. identificacdo e qualificagdo, incluindo
administrador e socios, em caso de pessoa
juridica;

Nao hé sindicato de investimento participativo

2. valor de aporte pretendido na oferta
publica;

Nao ha sindicato de investimento participativo

3. método de calculo da taxa de
desempenho (performance), se houver;

Nao hé sindicato de investimento participativo

4. outras formas de

observado o art. 48, I;

remuneracao,

Nao ha sindicato de investimento participativo

5. eventual participagdo no quadro
administrativo do emissor apds a
conclusdo da oferta;

Nao hé sindicato de investimento participativo




6. potenciais conflitos de interesse em
relag@o ao Patrimonio Separado, incluindo
valores ja investidos no negocio;

Nao hé sindicato de investimento participativo

7. quando aplicavel, conteido e
periodicidade das informagdes a serem
prestadas acerca do andamento dos
negocios e métricas de acompanhamento
de riscos e de impacto positivo social e
ambiental aplicdveis ao Patriménio
Separado;

Nao hé sindicato de investimento participativo

8. funcdes a serem desempenhadas nos
termos do art. 46, § 3° da Resolugao;

Nao ha sindicato de investimento participativo

9. experiéncia que possui nos mercados de
atuacado da sociedade;

Nao hé sindicato de investimento participativo

10. canal de comunicagdo entre o
investidor lider ¢ os demais investidores
da oferta; e

Nao hé sindicato de investimento participativo

11. os investimentos do investidor lider
utilizados para comprovar a sua
experiéncia, conforme art. 46, § 2°,
listando as sociedades empresarias de
pequeno porte e/ou Patrimonio Separado
nos quais ja realizou investimentos, o
percentual de sua participagdo e o0s
resultados positivos e negativos ja
auferidos.

Nao hé sindicato de investimento participativo

Secio 5. Comunicacio sobre a prestacio de informacoes continuas apos a oferta

a) descrever quais informagoes
periodicas a Emissora se
compromete a divulgar para os
investidores por meio da plataforma,
descrevendo a periodicidade e as
informagdes que serdo prestadas,
como, por exemplo: indicadores de

desempenho, informagdes
financeiras, desenvolvimento de
novos produtos, mudangas de
equipe, acompanhamento de

indicadores de impacto social e
ambiental etc.

Trimestralmente a Emissora enviard aos
investidores copias de todos demonstrativos do
Patrimonio Separado, quando aplicavel, assim
como de todas as informacgdes periodicas e
eventuais exigidas pelos normativos da CVM,
nos prazos ali previstos, bem como relatorios e
comunicados  referentes aos  Direitos
Creditorios, resumo, resultados e implicagdes
de todos os comunicados enviados (se houver),
decisdes que foram objeto de votacdo pelos
investidores (se houver), com a exposicao
detalhada sobre o resultado da votacao,
quorum, o numero de convocagdes e quaisquer
outras informagoes relevantes




Secao 6 - Alertas sobre riscos

Existe a possibilidade de perda da totalidade do capital investido em decorréncia do
insucesso do Patrimoénio Separado da Emissora.

Nao ha outros titulos, instrumentos ou valores mobiliarios do Patriménio Separado da
Emissora que confiram direitos ou privilégios adicionais aqueles objetos da oferta.
Considerando que os Certificados ndo conferem direito de participagdo na Emissora,
ndo se aplica a possibilidade de diluicdo dos Investidores.

Nao existe qualquer oferta privada da Emissora, prévia ou simultdnea, que componha
a rodada de financiamento ora levantada com a presente oferta publica.

E permitido ao investidor desista do investimento sem incorrer em quaisquer multas
ou penalidades durante o prazo de desisténcia de 5 (cinco) dias contados apds a
confirmacao do investimento.

O titulo ofertado ndo permite a conversdo em participacdo societdria na Emissora.

A Emissora ndo mantém, nem estd em periodo de negociacao para implementagdo, de
planos de remuneragdo com base em suas quotas, ou opg¢des conversiveis em
participagdo.

g)

Nao ha mercado secundario regulamentado pela CVM, para negocia¢do de valores
mobilidrios adquiridos pela presente oferta.

h)

A Emissora ndo ¢ registrada na CVM e pode ndo haver prestacdo de informacgdes
continuas apds a realizacdo da oferta.

Ha risco de descontinuidade das operacgdes da plataforma, o que pode afetar a obtencao
de informagdes sobre o Patriménio Separado da Emissora apos a realizagdo da oferta.

)

O recente desenvolvimento da securitizagdo de Direitos Creditorios pode gerar riscos
judiciais e/ou financeiros aos investidores.

k)

Os surtos ou potenciais surtos de doengas transmissiveis em todo o mundo podem
levar a uma maior volatilidade no mercado global de capitais e resultar em pressao
negativa sobre a economia brasileira, e qualquer surto de tais doengas no Brasil pode
afetar diretamente os devedores dos Direitos Creditorios e os Direitos Creditorios em
si.

D

Todos os recursos oriundos dos Direitos Creditorios do Patrimdnio Separado que
estejam depositados em contas correntes de titularidade da Emissora poderdo ser
aplicados em aplicacdes financeiras permitidas (titulos de renda fixa, pré ou pos
fixadas). Como quaisquer ativos financeiros negociados no mercado financeiro e de
capitais, os titulos estdo sujeitos a perdas decorrentes da variagdo em sua liquidez
diaria, rebaixamentos da classificagdo de investimento, fatores econdmicos e politicos,
dentre outros, podendo causar prejuizos aos investidores.

Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradi¢do e jurisprudéncia no mercado de
capitais brasileiro, no que tange a operagdes de Certificados de Recebiveis, em
situacOes de estresse, podera haver perdas por parte dos investidores em razdo do
dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabouco contratual.

O quérum de deliberacio em Assembleia Especial pode afetar adversamente a
capacidade de aprovacdo de determinadas deliberagdes pelos investidores.

A realizagdo inadequada dos procedimentos de execugdo dos Direitos Creditorios por
parte da Emissora, em desacordo com a legislacio ou regulamentacdo aplicavel,
poderd prejudicar o fluxo de pagamento dos Certificados. Adicionalmente, a
capacidade de satisfagdo dos Direitos Creditérios também poderd ser afetada pela
morosidade dos oOrgdos publicos, inclusive do Poder Judiciario brasileiro, caso
necessaria a cobranca judicial dos Direitos Creditdrios.




p) Hariscos relacionado a operacionalizagdo dos pagamentos dos Certificados, tendo em
vista que qualquer atraso ou falhas por parte de terceiros para efetivar o pagamento
aos Titulares dos Certificados acarretard em prejuizos para os titulares dos respectivos
Certificados.

q) Ha risco decorrente da ndo emissdo de carta conforto por auditores independentes da
Emissora no ambito da Oferta.

r) Harisco decorrente da auséncia de auditoria independente do Patrimoénio Separado.

s) Ha risco decorrente da auséncia de registro de companhia aberta da Emissora.

t) A Emissora estd sujeita a cendrios de insolvéncia, faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial.

u) Ha risco de alteracdes na legislacdo tributdria aplicavel aos Certificados.

v) Harisco relacionado a auséncia de Garantia de Terceiros e do FGC.

w) Ha risco relacionado a auséncia de Coobrigagao da Emissora, visto que o Patriménio
Separado constituido em favor dos investidores ndo conta com qualquer garantia
flutuante ou coobrigacao da Emissora.

x) Hé riscos relacionado a inexisténcia de garantias.

y) Hariscos relacionado ao patrimonio liquido da Emissora ser insuficiente.

z) Ha riscos relacionados a expectativa do direito de crédito, visto que o Contrato de
Cessao de direitos creditorios serd firmado com o Cedente apds a integralizacao dos
Certificados pelos investidores. A Emissora podera ndo encontrar ativos que
correspondam exatamente ao tamanho da Operacdo, de forma que o valor total da
captagdo nao seja 100% (cem por cento) lastreado. Como os Direitos Creditorios sao
decorrentes de precatorios federais, estaduais € municipais, embora a Unido, os
Estados e os Municipios ja tenham sido condenados ao pagamento da divida, ela pode
ser protelada e pode haver demora na realizagdo dos pagamentos ou nos repasses.
Além disso, a forma de calculo de atualizagdo do valor do direito creditério pode ser
alterada pelos tribunais superiores (STJ e STF) ou alteracdes legislativas.

aa) Ha riscos de formalizac¢do incorreta do lastro da Emissdo.

bb) Hé risco da ndo realizagdo da carteira de ativos e de perda dos processos judiciais
relacionados aos Direitos Creditorios.

cc) Ha risco quanto a capacidade da Emissora de honrar suas obrigagdes decorrentes dos
Certificados, que depende exclusivamente do pagamento pelos devedores dos Direitos
Creditorios.

dd) Ha risco de negocia¢do dos Direitos Creditorios com terceiros.

ee) Ha risco de liquidacao do Patrimonio Separado.

ff) Ha risco de indisponibilidade, impossibilidade de aplicagdo ou extingdo da poupanca
e de ndo acordo sobre o indice substitutivo.

gg) Ha risco de obtencdo de remuneracdo abaixo da esperada.

Secao 7. Processos Judiciais e Administrativos

a) descrever os processos judiciais,
administrativos ou arbitrais nao

sigilosos e relevantes para os seus | A Emissora ndo ¢ parte em qualquer processo
negocios em que a Emissora seja |Judicial, administrativo ou arbitral, de qualquer
espécie ou grau de sigilo, que seja relevante

parte, discriminando entre s
para os seus negocios.

trabalhistas, tributarios, civeis e
outros;




Secao 8. Informacoes sobre conflitos de interesse

a) exposicao de possiveis situagdes de
conflito de interesses relacionadas a
atuacdo da plataforma
intermediaria da oferta.

como

A Emissora também figura como a plataforma
de investimento participativo, nos termos
permitidos pelo Oficio-Circular n°
6/2023/CVM/SSE de 05/07/2023.

Apesar disso, como houve a constitui¢do de
Patrim6énio Separado, os recursos nio se
confundirdo com o  patrimonio da
securitizadora.

Secio 9. Informacoes sobre a remuneracio da plataforma eletronica de

investimento participativo e os critérios utilizados para sua determinacio.

a) valor da remuneragdo fixa, se houver;

Nao se aplica

b) taxa de sucesso da captagdao do valor
alvo, se houver;

Nao se aplica

¢) remuneracao por meio do recebimento
de valores mobiliarios da Emissora,
distribuidos ou ndo na oferta, se houver;

Nao se aplica

d) remuneragao por taxa de desempenho
(performance), se houver; e

Taxa de performance de 20% (vinte por cento)
do que exceder um retorno equivalente a taxa
DI durante o periodo do investimento

e) outras formas de remuneracdo, se
houver.

Taxa de securitizacao: 1% do valor captado.

Secao 10. Informacoes sobre a tributacao aplicavel

a) descrever a tributagdo aplicavel aos
investidores em caso de obtencao de
retorno no investimento no patrimonio
separado da Emissora; e

Tributagdo pela tabela regressiva do IR, que
sera retido na fonte.

b) caso seja estruturado veiculo de
investimento, descrever a tributagao
aplicdvel no caso de
investimento realizado via sindicato de

retorno no

investimento participativo.

Nao se aplica




