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Rentabilidade
Estimada

12–20%
a.a. em USD (projetado,
conforme cenário)

Horizonte estimado

18–24 meses
(IPO sinalizado para 2028)

Instrumento
Certificado
de Recebíveis (CR)

Lastro
Cessão de direitos
creditórios
(investimento HRM One
em SPV)

Ativo subjacente
Ações Revolut

Eventos de liquidez
IPO · Tender Offer
· Mercado Secundário

Aporte mínimo

R$ 5.000,00

INVISTA AQUI

Sumário de Investimento
Trata-se da Série Única da 242ª Emissão de Certificados de Recebíveis ("CRs") da Hurst
Serviços de Investimento Coletivo e Securitização S.A. ("Emissora" ou "Hurst") lastreados nos
direitos creditórios adquiridos pela Emissora decorrentes do contrato de cessão celebrado
com a HRM One Limited ("HRM One"), cujo objeto consiste na cessão dos recebíveis
provenientes do investimento da HRM One Limited na OurCrowd (Investment in Rev) L.P.,
veículo que detém exposição às ações da Revolut Group Holdings Ltd. ("Revolut").

O investimento oferece exposição indireta ao equity pre-IPO da Revolut — o banco digital
mais valioso da Europa, avaliado em US$ 115 bilhões na operação secundária concluída
em julho de 2026. Diferentemente da maioria das empresas em estágio pré-IPO, a Revolut
já é lucrativa: encerrou 2025 com receita de US$ 6,0 bilhões (+46%), lucro antes de
impostos de US$ 2,3 bilhões e mais de 80 milhões de clientes em mais de 40 países. A
companhia sinaliza abertura de capital com valuation-alvo entre US$ 150 e US$ 200
bilhões, com listagem dupla em Nasdaq e Londres.

A Hurst, Securitizadora e Plataforma de Crowdfunding, autorizada a realizar a oferta
pública de valores mobiliários com dispensa de registro por meio de plataforma eletrônica
de investimento participativo, estruturou essa operação de investimento e agora traz essa
oportunidade, por meio de uma oferta pública de CRs, de acordo com as normas previstas
na Resolução CVM nº 88.

*Os dados acima não são uma promessa ou garantia de retorno. Os potenciais
investidores devem ler todos os fatores de risco associados à oferta, bem como estarem
cientes dos riscos associados à perda total ou parcial de seus investimentos.

Tese de acesso ao varejo
Considerando as características do investimento subjacente e da estrutura envolvida,
trata-se de oportunidade que, em regra, demanda maior capacidade financeira de
alocação. Esta estrutura de Certificado de Recebíveis permite ao investidor de varejo
qualificado acessar indiretamente o equity pre-IPO da Revolut — capturando a valorização
remanescente antes que a empresa se torne pública.

Os Pilares do Negócio
Fundada no Reino Unido em 2015, a Revolut é um "super-app" financeiro que reúne em
uma única conta licenciada serviços que antes exigiam quatro ou cinco instituições — e é
um banco de fato, com licenças bancárias em 30 países e passaporte na União Europeia.

01 Pagamentos & Cartões Principal motor

• US$ 1,8 trilhão transacionados em 2025 (+65%)
• Planos pagos por assinatura: Plus, Premium, Metal e Ultra
• ~76% da receita da companhia vem de tarifas, não de juros

02 Câmbio & Investimentos Multimoeda

• Contas em dezenas de moedas, com câmbio à taxa interbancária
• Negociação de ações, cripto e commodities no mesmo aplicativo
• Poupança, seguros e produtos de patrimônio
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03 Revolut Business ~16% da receita

• Banking completo para empresas em todos os mercados licenciados
• Volume transacionado de US$ 374 bilhões em 2025 (+56%)
• Clientes PJ rendem mais que os de varejo e têm menor rotatividade

04 Crédito ~22% da receita

• Receita de juros sobre depósitos e carteira de crédito
• Carteira de crédito de US$ 3,0 bilhões em 2025 (+120%)
• Relação crédito/depósitos de ~6%: espaço para crescer emprestando

P A N O R A M A  F I N A N C E I R O

RECEITA TOTAL US$ 6,0B (US$ 4,1B em 2024; +46%)

LUCRO ANTES DE IMPOSTOS US$ 2,3B (margem de 38%)

LUCRO LÍQUIDO US$ 1,7B (US$ 1,0B em 2024)

VOLUME TRANSACIONADO US$ 1,8T (+65% sobre 2024)

SALDOS DE CLIENTES US$ 67,8B (+66% sobre 2024)

CLIENTES DE VAREJO 68,3M (80M+ em set/2026)

CAPITAL CET1 US$ 6,6B (acima do requisito regulatório)

VALUATION
US$ 115B (última
transação)

US$ 150–200B (IPO sinalizado)

T R A J E T Ó R I A  D E  V A L O R I Z A Ç Ã O

Jul 2020 · Series D $5,5B

Jul 2021 · Series E $33B

Ago 2024 · Secundária $45B

2025 · Rodada $75B

Jul 2026 · Secundária $115B

2028+ · IPO sinalizado $150–200B

Nota sobre dados financeiros: os números de 2024 e 2025 são do Relatório Anual auditado da Revolut Group Holdings,
convertidos de libras a £ 1,00 = US$ 1,35. Os valuations são de rodadas e operações secundárias reportadas por fontes
independentes, incluindo Bloomberg, Reuters, Financial Times e Dealroom, e podem não refletir com exatidão a situação
financeira real da companhia.

Liderança & Governança
A companhia segue liderada pelos fundadores — Nikolay Storonsky (CEO, desde 2015) e
Vladyslav Yatsenko (CTO). O conselho de administração é presidido por Martin Gilbert, ex-
CEO da Aberdeen Asset Management, e tem 6 de seus 8 membros independentes da
gestão. Com cerca de 11 mil colaboradores, a Revolut atende mais de 80 milhões de
clientes, com mais de 75% dos atendimentos resolvidos por assistente de inteligência
artificial.
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Estrutura da Operação
O investidor adquire Certificados de Recebíveis lastreados nos direitos creditórios
provenientes do investimento da HRM One Limited em participação na OurCrowd
(Investment in Rev) L.P., que detém exposição às ações da Revolut.

C A R A C T E R Í S T I C A S  D O  I N S T R U M E N T O

Tipo Certificado de Recebíveis (CR)

Lastro Cessão de direitos creditórios

Retorno esperado 12–20% a.a. em USD (projetado)

Horizonte estimado 18–24 meses

Eventos de saída IPO · Tender Offer · Mercado Secundário

Por que gostamos dessa oportunidade?

Lucro comprovado:
Lucrativa há cinco anos
seguidos, com US$ 2,3B
de lucro antes de
impostos em 2025 e
margem de 38% — a
tese não depende de a
empresa chegar ao
lucro.

Receita diversificada:
11 linhas de produto com
mais de US$ 135M de
receita cada e ~76% da
receita em tarifas —
menos exposta ao ciclo
de juros que um banco
tradicional.

Fosso regulatório:
Licenças bancárias em
30 países e aprovação
condicional do
regulador americano
(OCC) em set/2026 —
porta de entrada para o
maior mercado
financeiro do mundo.

IPO no horizonte:
A gestão sinaliza IPO
com valuation-alvo de
US$ 150–200B e listagem
dupla em Nasdaq e
Londres, a partir de 2028.

Fluxo da Operação

1 Investidor adquire (em BRL) certificados de recebíveis emitidos pela Hurst, cujo lastro
será os direitos creditórios provenientes do investimento da HRM One Limited
(originadora) na OurCrowd (Investment in Rev) L.P., veículo que possui exposição às
ações da Revolut.

2 Hurst transfere os valores captados na operação para a HRM One Limited como
pagamento do preço de cessão.

3 HRM One Limited utiliza esses recursos para efetuar o pagamento da aquisição de
participação na OurCrowd (Investment in Rev) L.P..

4 A OurCrowd (Investment in Rev) L.P., direta ou indiretamente, deterá exposição
econômica à Revolut, fazendo jus aos valores que venham a ser distribuídos ou
atribuídos aos titulares dos ativos representativos desse investimento, inclusive em
decorrência de eventos de liquidez, distribuições, amortizações, resgates, alienações
ou quaisquer outros retornos econômicos relacionados às ações da Revolut.

5 A empresa especializada (General Partner), responsável pela gestão do veículo que
possui exposição às ações da Revolut, irá realizar a liquidação das posições na
Revolut, com relação aos eventos listados acima, a sua discricionariedade,
aproveitando as janelas favoráveis de mercado.
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6 Após a liquidação das posições, o veículo OurCrowd (Investment in Rev) L.P. distribui
o montante proporcional ao investimento da HRM One Limited, que repassa os
valores à Hurst, tendo em vista a cessão dos direitos creditórios mencionada no item
1.

7 Hurst converte o montante recebido em USD para BRL e realiza o pagamento do
montante aplicável para os investidores na Hurst Wallet.

Projeção de Cenários
A projeção de retorno depende fundamentalmente do valuation que a Revolut atingirá no
seu evento de liquidez. Ao invés de utilizar premissas internas, apresentamos abaixo as
expectativas de mercado e da própria companhia para embasar os cenários.

O que o mercado espera — IPO

Financial Times / Reuters
(2026):

A gestão da Revolut sinaliza um IPO com valuation-
alvo entre US$ 150 e US$ 200 bilhões, provavelmente
a partir de 2028, com estudo de listagem dupla em
Nasdaq e Londres. O CEO, Nikolay Storonsky, afirmou
que a abertura de capital deve ocorrer em "pelo
menos dois anos".

Bloomberg / Dealroom
(jul/2026):

Operação secundária patrocinada pela companhia,
de ao menos US$ 750 milhões em ações existentes,
avaliou a Revolut em US$ 115 bilhões — o maior
valuation privado de uma empresa europeia de
tecnologia.

Reuters / PYMNTS (set/2026):

O regulador bancário americano (OCC) concedeu
aprovação condicional à licença bancária da Revolut
nos Estados Unidos. Restam etapas junto ao FDIC e
ao Federal Reserve, com início de operação previsto
para o 1º semestre de 2027.

VALUATION NO IPO RETORNO (USD)*

US$ 130 bi -9%

US$ 150 bi +2%

US$ 175 bi +16%

US$ 200 bi +30%

US$ 220 bi +41%

*Retornos em USD, brutos de IR e da taxa de performance cobrada pelo distribuidor. Sujeitos à variação cambial USD/BRL
no momento da liquidação. Valuation de entrada efetivo estimado de ~US$ 143 bilhões, já considerados os custos do
veículo e da estrutura. Cenários meramente ilustrativos — não constituem promessa ou garantia de retorno.

Embora esta projeção de retorno fundamente-se no valuation do IPO, a rentabilidade
efetiva do investidor permanece atrelada à cotação dos ativos no momento da saída e
liquidação das posições.
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Entendendo os cenários
US$ 200B – US$ 220B
Topo da faixa sinalizada pela gestão, ou ligeiramente acima dela — prêmio usual de uma
estreia bem recebida. Pressupõe a conclusão da licença bancária nos Estados Unidos e a
manutenção do crescimento.

US$ 150B – US$ 200B
Faixa de valuation sinalizada pela própria companhia para o IPO. Nesta faixa, o retorno
estimado para o investidor varia entre +2% e +30%.

Abaixo de US$ 150B
IPO abaixo do valuation de entrada efetivo (~US$ 143B), com retorno negativo para o
investidor. Pode ocorrer em cenário de correção de mercado, atraso no IPO, desaceleração
do crescimento ou negativa da licença americana. Risco real de perda parcial ou total do
capital.

Custos e tributação
Este investimento é formalizado por meio de Certificado de Recebíveis, instrumento
previsto na Lei nº 14.430, na Resolução CVM nº 88 e nos Ofícios-Circulares nº 4/2023 e nº
6/2023 da CVM. Sobre os rendimentos do investidor incidirá taxa de performance, cobrada
no momento da liquidação do investimento:

HURDLE TAXA DE PERFORMANCE

CDI do período 10% sobre os rendimentos que excederem o CDI do período

O imposto de renda seguirá a tabela regressiva de Renda Fixa abaixo, sendo que o IR será
recolhido de acordo com os prazos de pagamentos das parcelas.

ATÉ 180 DIAS

22,5%
DE 181 A 360 DIAS

20%
DE 361 A 720 DIAS

17,5%
ACIMA DE 720 DIAS

15,0%
Fonte: Receita Federal. Considerando o horizonte estimado de 18–24 meses, a alíquota aplicável deverá ser de 17,5% ou 15%,
conforme o prazo efetivo de resgate.

Riscos — O que você deve considerar?
Os principais riscos da operação estão listados abaixo. O investidor deve analisar
detalhadamente os riscos descritos nos Contratos da Operação, incluindo o Termo de
Adesão e Ciência de Risco.

1. Risco de perda do capital
Como todo investimento em mercados privados, existe risco de perda total ou parcial do
capital investido. O investimento em CRs não conta com garantias do FGC ou de
instituições intermediárias.

2. Risco da Emissora
A Emissora está sujeita a cenários de insolvência, falência, recuperação judicial ou
extrajudicial. A capacidade de honrar suas obrigações decorre exclusivamente do
pagamento dos direitos creditórios que lastreiam os CRs.

3. Liquidez & Lock-up
Investimento em mercado privado com horizonte estimado de 18–24 meses, dependente
do IPO da Revolut (ou de outro evento de liquidez) e do lock-up pós-listagem. A
companhia sinaliza IPO a partir de 2028; o risco de atraso estenderia o prazo de
indisponibilidade.
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4. Risco de preço de entrada
A US$ 115 bilhões, valuation da última transação (secundária de julho de 2026), a Revolut é
avaliada em cerca de 19 vezes a receita e 50 vezes o lucro antes de impostos de 2025,
múltiplos superiores aos de bancos digitais listados. Uma desaceleração do crescimento
pode levar a um evento de liquidez abaixo do preço de entrada.

5. Risco regulatório
Parte relevante do valuation depende da conclusão da licença bancária nos Estados
Unidos, cuja aprovação pelo OCC é condicional. Como instituição bancária, a Revolut está
sujeita à regulação de dezenas de jurisdições.

6. Governança corporativa
Companhia liderada pelo fundador, com classes distintas de ações. A transição para
empresa listada exigirá adaptações de transparência e governança.

7. Risco Cambial
Como se trata de Oferta que envolve Direitos Creditórios oriundos de SPV localizada no
exterior, as flutuações do câmbio podem ter impactos significativos nos retornos
financeiros da Oferta, uma vez que as taxas de câmbio das moedas brasileira e norte-
americana flutuam livremente e são afetadas por fatores de natureza política, econômica
ou financeira diferentes. Caso a moeda brasileira se fortaleça perante a moeda norte-
americana ao longo do tempo, os investidores poderão sofrer com a eventual perda de
valor principal aportado para aquisição dos CR, bem como os CR poderão ter seu fluxo
esperado de pagamento de amortizações e prêmio comprometido.

8. Risco de Performance da SPV e do Ativo Subjacente
Os Direitos Creditórios que lastreiam os Certificados decorrem de valores devidos à HRM
One em razão de sua participação no veículo OurCrowd (Investment in Rev) L.P., estando
sua existência, suficiência e realização condicionadas à performance econômica e
financeira do veículo e do investimento subjacente relacionado à Revolut. Os fluxos
financeiros poderão ser adversamente afetados por fatores como desempenho
insatisfatório da investida, deterioração das condições de mercado para ativos privados
e/ou pré-IPO, oscilações de valuation e frustração, atraso ou inexistência de eventos de
liquidez.

9. Risco de Liquidez, Desinvestimento e Restrição de Transferência no Âmbito da SPV
A monetização do investimento subjacente e a realização dos direitos creditórios
dependem da ocorrência de eventos de liquidez e das decisões do General Partner da
OurCrowd (Investment in Rev) L.P. quanto ao momento, forma e condições de
desinvestimento, não havendo garantia de que ocorrerão em prazo ou condições
economicamente favoráveis. Adicionalmente, a participação da HRM One no Veículo está
sujeita a restrições de transferência, podendo resultar em liquidez limitada ou inexistente
por período prolongado.

10. Risco de Discricionariedade do General Partner do Veículo
A gestão, administração e controle da OurCrowd (Investment in Rev) L.P. são atribuídos ao
General Partner, que detém poderes para deliberar sobre a condução do investimento,
incluindo manutenção, aportes adicionais, participação em follow-ons, alienação,
monetização ou retenção do ativo, bem como o momento e as condições de eventual
desinvestimento. Dessa forma, a realização dos direitos creditórios e o pagamento dos
Certificados dependem de decisões sobre as quais a Emissora, a HRM One e os titulares de
Certificados não exercem controle.
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Disclaimer
A oferta apresentada nesta plataforma está automaticamente dispensada de registro
pela Comissão de Valores Mobiliários – CVM, nos termos da Resolução CVM nº 88 e dos
Ofícios-Circulares nº4/2023 e nº 6/2023 expedidos pela Superintendência de Supervisão de
Securitização (SSE) da CVM. A CVM não analisa previamente as ofertas amparadas nesta
Resolução. As ofertas realizadas não implicam por parte da CVM a garantia da veracidade
das informações prestadas ou de adequação à legislação vigente. Antes de aceitar uma
oferta leia com atenção as informações essenciais da oferta, em especial a seção de
alertas sobre riscos.

A apresentação foi preparada pela "Hurst Serviços de Investimento Coletivo e
Securitização S.A." ("Plataforma" ou "Hurst"), apenas com o propósito informativo, não
sendo de forma alguma oferta vinculante. Todas as condições e termos da operação são
definidos nos documentos "Termo de Securitização de Direitos Creditórios e Emissão de
Certificados de Recebíveis da Hurst Serviços de Investimento Coletivo e Securitização S.A.",
assinado pela plataforma e "Compromisso de Subscrição dos Certificados de Recebíveis,
com Termo de Adesão e Ciência de Risco" ("Contratos da Operação"), a ser assinado pelos
investidores, para adesão aos termos da oferta. A operação descrita nesta página é de
adesão à oferta pública de distribuição de Certificados de Recebíveis com lastro nos
direitos creditórios provenientes do investimento da HRM One Limited na OurCrowd
(Investment in Rev) L.P que detém exposição a ações da Revolut.

O prazo da operação e a rentabilidade calculada foram projetados com base no
investimento realizado na OurCrowd (Investment in Rev) L.P e na expectativa de originação
e de rentabilidade e liquidez das ações da Revolut. A Plataforma não se compromete com
a exatidão das informações e previsões fornecidas aqui, nem tampouco a atualizar a
apresentação, podendo alterar seu conteúdo sem aviso prévio.

A Plataforma não dá declarações ou garantias de que as informações contidas nesta
apresentação ou a própria apresentação estão completas ou precisas, nem por nenhuma
omissão nesta apresentação ou em qualquer comunicação oral transmitida ao receptor
ao longo de sua análise, se comprometendo apenas tomar todas as cautelas e agir com
elevados padrões de diligência para assegurar que as informações transmitidas sejam
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes.

Estas declarações, estimativas e projeções refletem as premissas da Plataforma e de
terceiros, e estão sujeitas a incertezas e contingências econômicas e mercadológicas, a
maioria das quais estão fora do controle da Plataforma. As previsões e os resultados
podem divergir do previsto e estas divergências podem ser significativas.

O conteúdo ainda não é, nem contém qualquer recomendação, indicação e/ou
aconselhamento de investimento, sendo de única e exclusiva responsabilidade do
investidor a tomada de decisão. Caso algum investidor decida investir nesta operação,
como todo e qualquer investimento, o investimento Certificados de Recebíveis apresenta
riscos e possibilidade de perdas patrimoniais que devem ser cuidadosamente
considerados antes da tomada de decisão de investimento.

Recomenda-se que os potenciais investidores interessados nesta operação consultem
seus advogados, contadores, consultores financeiros e demais profissionais que julgarem
necessários para auxiliá-lo na avaliação da adequação ao perfil de investimento, bem
como dos riscos inerentes ao negócio. Todos os investimentos envolvem risco, incluindo o
risco de perda de todo capital investido. Diversificação e alocação de ativos alternativos
não garantem lucros ou garantia contra perdas. As decisões de investimento devem ser
baseadas nos objetivos do investidor, horizonte de tempo e tolerância ao risco.
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