ANEXO E A RESOLUCAO CVM N° 88, DE 27 DE ABRIL DE 2022
INFORMACOES ESSENCIAIS SOBRE A OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO
DE VALORES MOBILIARIOS DISPENSADA DE REGISTRO PELA CVM E
REALIZADA POR MEIO DE PLATAFORMA ELETRONICA DE INVESTIMENTO
PARTICIPATIVO:

INFORMACOES IMPORTANTES:

A EMISSORA E A OFERTA APRESENTADA NESTA PLATAFORMA ESTAO
AUTOMATICAMENTE DISPENSADAS DE REGISTRO PELA COMISSAO DE

VALORES MOBILIARIOS - CVM

A CVM NAO ANALISA PREVIAMENTE AS OFERTAS.

AS OFERTAS REALIZADAS NAO IMPLICAM POR PARTE DA CVM A
GARANTIA DA VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, DE
ADEQUACAO A LEGISLACAO VIGENTE OU JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO PATRIMONIO SEPARADO DA EMISSORA.

ANTES DE ACEITAR UMA OFERTA LEIA COM ATENCAO AS
INFORMACOES ESSENCIAIS DA OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE
ALERTAS SOBRE RISCOS, BEM COMO ESSE MATERIAL E O TERMO DE
SECURITIZACAO, EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO.

Secio 1. Informacao sobre a securitizadora:

a) nome, forma societaria, sede, enderego
de contato € o numero do Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas — CNPJ;

Nome: Hurst Servicos de Investimento
Coletivo e Securitiza¢ao S.A.

Forma societaria: sociedade por agdes
Endereco: Rua Gomes de Carvalho, n® 1.195,
1° andar, Sao Paulo/SP.

CNPJ: 23.768.978/0001-01

b) setor de atuacdo, atividades
desenvolvidas e historico da empresa;

A Hurst Servicos de Investimento Coletivo
e Securitizacdo S.A. constituida
inicialmente para realizar a atividade de
plataforma eletronica de investimento
participativo e, apos emissdo dos Oficios-
Circulares n°s  4/2023/CVM/SSE e
6/2023/CVM/SSE, passou a realizar
concomitantemente ~a  atividade  de
securitizagdo de direitos creditorios e
emissdo de certificados de recebiveis, nos
termos da Lei n® 14.430/22

foi

c¢) numero de empregados e terceirizados;

0 empregados




d) patriménio liquido e capital social;

Capital social: R$ 200.000,00 (duzentos mil
reais)

Patrimonio Liquido: R$ 197.713,00 (cento e
noventa ¢ sete mil, setecentos e treze reais)

demonstragoes
foram ou nao
independente
Valores

e) indicagdo se as

financeiras elaboradas

auditadas por auditor

registrado na Comissdo de

Mobiliarios;

As demonstragoes financeiras da sociedade
nao por
independente registrado na CVM.

foram  auditadas auditor

f) identificacdo dos principais executivos,
incluindo o CPF, suas fungoes e curriculos;
e

Arthur Farache de Paiva (CPF
967.816.453-15), Carlos Anibal Amaral de
Carvalho (CPF n° 509.638.052-15) e Daniel
Motta (CPF n° 077.701.347-90) -
administradores sociedade.

Arthur Farache de Paiva ¢ CEO e socio-
fundador da Hurst Capital. Arthur trabalhou
mais de 12 anos em bancos de investimento
nacionais, internacionais e escritorios de
advocacia de grande porte. Criou diversas
fintechs, inclusive a Desfixa — Renda Fixa
Descomplicada, vendida em 2017. Estudou
no Insper, Unifor e na USP.

Carlos Anibal Amaral de Carvalho ¢ CTO
e socio fundador da Hurst Capital. Carlos
trabalhou por 9 anos como Especialista do
Banco de Dados do Oracle em grandes
empresas brasileiras e multinacionais.

Daniel Motta tem experiéncia de 21 anos no
setor de Controladoria e Contabilidade em
empresas multinacionais de grande porte nos
setores de industria, varejo, hotelaria e
consultoria; Experiéncia no ambiente de
startups, sendo socio-fundador e diretor de 2
start-ups, diretor financeiro (CFO) e
operacional (COO); Elaboragdes e Analises
de Demonstragdes Financeiras, P&L,
Orcamentos e  Forecast, além de
Planejamento Estratégico e estruturacdo de
processos. Lideranca participativa e nao
centralizadora, facilidade para trabalhar em
equipe, assumindo uma postura de lideranga;
trabalhando sob pressdo, cumprindo prazos e
metas, a fim de obter melhores resultados
para o negdcio.




g) identificagdo dos  controladores,
incluindo o CPF e os percentuais do capital
votante e total detidos.

Hurst Capital S.A. — 100% de participacdo na
Emissora

CNPJ/MF 29.765.165/0001-36

h) informar se ja realizou ofertas publicas
de valores mobiliarios nos termos desta
Resolugao:

1. na propria plataforma e se ela esta
autorizada a atuar como intermediadora de
transagdes subsequentes;

Foram realizadas ofertas pela securitizadora
por meio da constituigdo de patrimonios
separados. A plataforma estd autorizada a
atuar como intermediadora de transacdes
subsequentes.

2. em outras plataformas e se elas estdao
autorizadas a atuar como intermediadoras
de transacdes subsequentes.

Nao.
A plataforma esta autorizada a atuar como
intermediadora de transac¢des subsequentes.

Secio 2. Informacoes sobre o plano de negocios:

a) o objetivo do negocio;

Emissdo de certificados de recebiveis com
lastro em direitos creditorios.

b) os principais produtos ou servigos
oferecidos;

Oportunidade de participar do investimento
em direitos creditorios com boa perspectiva de
retorno financeiro de seu investimento.

c) o publico-alvo do negdcio;

Base de investidores da plataforma da Hurst
Crowdfunding

d) aregido de atuacao

Brasil

e) o proposito da oferta;

Os certificados de recebiveis da 199*
(Centésima Nonagésima Nona) emissdo, em 2
(duas) classes, da Securitizadora, emitidos nos
termos deste “Termo de Securitizacdo de
Direitos Creditorios da 199° (Centésima
Nonagésima Nona) Emissdo de Certificados
de Recebiveis, em 2 (Duas) Classes, Sendo a
Classe Subordinada Dividida em 2 (Duas)
Series da Hurst Servicos de Investimento
Coletivo e Securitiza¢do S.A., Lastreados em
Direitos Creditorios Devidos pela Pantore

Tecnologia Ltda.” (“Termo de Securitizagdo™)

sdo lastreados nos direitos creditorios devidos
pela PANTORE TECNOLOGIA LTDA.,
sociedade limitada, com sede na cidade de Sao

Paulo, estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro




Faria Lima, 1.811, conjunto escritério 1.119,
Jardim Paulistano, CEP 01.452-001, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 29.765.165/0001-36
(“Devedora” ou “Pantore”) decorrentes das
notas comerciais da 1* (Primeira) emissdo, em
série Unica, com garantia real, emitidas pela
Devedora em favor da Securitizadora nos
termos do “Termo Constitutivo de Nota
Comercial da 1° (Primeira) Emissdo de Notas
Comerciais, em Série Unica, com Garantia
Real, para Coloca¢do Privada, da Pantore
Tecnologia Ltda.” celebrado entre a Devedora
e a Securitizadora em 13 de novembro de 2025

(“Direitos Creditorios”, “Termo de Emissdo” e

“Notas Comerciais” respectivamente).

Pagamentos decorrentes do lastro:

Observado o disposto no Contrato de Cessado
Fiduciaria, conforme disposto na Clausula 5.2.
deste Termo de Securitizagdo, que ¢ garantia
da Nota Comercial, na Data de Vencimento, os
recursos da Conta Vinculada deverdao ser
automaticamente liberados para a Conta
Centralizadora, podendo ser utilizados,
observada a ordem de alocag¢do de recursos
descrita no Termo de Securitizagdo, para
pagamento das despesas, amortizagdo e
rendimentos da Oferta. A remuneragao da Nota
Comercial serd calculada com base na
performance da carteira de Empréstimos,
conforme abaixo definido, originados pela
Devedora e cujos pagamentos serdo realizados
na Conta Vinculada e corresponderd a
diferenga positiva entre (i) os valores
efetivamente recebidos na Conta Vinculada, a
qualquer titulo, decorrentes da carteira de
Empréstimos, liquidos de PDD (valor
provisionado para inadimpléncia) e despesas
da operagdo; e (ii) o valor principal das Notas

Comerciais.




f) a destinagdo e a forma de uso dos
recursos captados, indicando as atividades
que serdo realizadas nos cendrios de
captagdo minima e maxima, destacando,
se for o caso, a pretensdo de aquisi¢ao do
controle direto de outras sociedades, nos
termos desta Resolucao;

Os recursos arrecadados com a oferta serdo
destinados a aquisicao de direitos creditorios.

Tendo a oferta atingido, ao menos, uma

captacio minima, a participacio dos
investidores desta oferta publica sera
proporcional ao montante efetivamente

investido por cada um, em relacdo ao valor
total da emissao.

g) o faturamento anual estimado para os 5
(cinco) anos subsequentes;

O faturamento estimado para o patrimonio
separado da Emissora estd diretamente
relacionado a perspectiva de recebimento dos
direitos creditérios para qual se quer captar
recursos, cujas proje¢des de retorno se
encontram nos documentos da Oferta.

h) na eventual existéncia prévia de oferta
publica de da
Emissora que tenha sido dispensada de
registro nos termos desta Resolugdo,
informar os pregos praticados

valores mobiliarios

Nao se aplica, as ofertas realizadas pela
Emissora anteriormente contaram com a
constitui¢do de patrimdnio separado.

Secio 3. Informacoes sobre o valor mobiliario ofertado:

a) tipo, quantidade ofertada, preco
unitario ou valor nominal, conforme
aplicavel, e prazo de captacao com as
respectivas datas de inicio e
encerramento;

Tipo: certificados de recebiveis

(“Certificado”)
Pre¢o unitario: R$1,00 (um real).

Quantidade ofertada: 1.722.000 (um milhao,
setecentos e vinte e dois mil) Certificados,
sendo: (1) 1.272.000 (um milhdo, duzentos e
setenta e dois mil) Certificados Seniores; (ii)
150.000 (cento e cinquenta mil) Certificados
Subordinados A; e (iii) 300.000 (trezentos mil)
Certificados Subordinados B.

Investimento minimo: R$ 10.000,00 (dez mil
reais).

Data de Inicio da captacdo: 14/11/2025

Prazo de captacao: até 180 dias

b) valor total da oferta, indicando, se for o
caso, a possibilidade de distribuicao
parcial caso seja atingido o valor minimo
de captagao,

Valor total de oferta: R$1.722.000 (um milhao,
setecentos e vinte e dois mil reais) na Data de
Emissao, sendo: (i) R$1.272.000 (um milh&o,
duzentos e setenta e dois mil
reais)correspondente aos Certificados
Seniores; (ii)) R$150.000 (cento e cinquenta




mil reais)correspondente aos Certificados
Subordinados A: e (iii) R$ 300.000 (trezentos
mil reais) correspondente aos Certificados
Subordinados B.

Op¢ao de Lote Adicional: a critério da
Emissora, conforme previamente acordado
com a Devedora, a quantidade de Certificados
inicialmente ofertada podera ser aumentada em
até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em
at¢ 318.000 (trezentos e dezoito mil)
Certificados, nas mesmas condi¢coes dos
Certificados inicialmente ofertados,
proporcionalmente para cada classe, sem a
necessidade de novo requerimento de registro
ou de modifica¢dao dos termos da Oferta ¢ sem
a necessidade de nova aprovacdo societaria
pela Devedora, ou de qualquer deliberagdo
pela Securitizadora ou pelos Titulares dos CR.
Este Termo de Securitizacdo ¢ o Termo de
Emissao deverdo ser aditados de maneira a
refletir o eventual exercicio, total ou parcial, ou
o nao exercicio da Op¢ao de Lote Adicional e,
consequentemente, a quantidade final de
Certificados efetivamente emitida, sem
necessidade de nova aprovacao societaria por
quaisquer das partes dos referidos
instrumentos, ou de realizagdo de Assembleia
Especial (“Opcao de Lote Adicional”).

Distribuicdo  parcial: serd permitida a
colocagao parcial dos Certificados no ambito
da Oferta, desde que haja a colocacdo de no
minimo o equivalente a 2/3 (dois tercos) do
Valor Total da Oferta, nos termos do Art. 5°,
I da Resolucado CVM 88, observado que o
prazo de captagdo do Montante Minimo nao
podera exceder 180 (cento e oitenta) dias desde
seu inicio.

c¢) informar se a Emissora autoriza que a
plataforma atue como intermediadora de
transagdes subsequentes;

Sim.

d) esclarecimento se o valor mobiliario
ofertado:

1. confere ao portador direito de crédito
perante a Emissora e as condi¢des de
remuneracdo, de forma precisa e clara,
incluindo, se for o caso, formula que seja
consistente e passivel de verificagao;

(A) Atualizacio monetaria
O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario ndo sera atualizado

monetariamente.

(B) Remuneracio




Remuneracdo dos Certificados Seniores: Nao
incidirdo juros remuneratorios sobre os
Certificados Seniores.

Remuneracao dos Certificados Subordinados:
Nao incidirdo juros remuneratdrios sobre os
Certificados Subordinados.

2. ¢ titulo representativo de divida
conversivel em participagao;

O titulo nao representa divida conversivel em
participacao societaria, da Emissora ou outra
empresa.

3. confere participacao no capital;

O titulo ndo representa divida conversivel em
participacao societaria.

4. confere direito de voto e, especialmente,
se ha quaisquer restricdes a este direito; e

O titulo nao confere direito a voto na Emissora.

5. ¢ passivel de livre cessdo ou
transferéncia, ou quais sao as limitagdes a
estes direitos;

A cessdo ou transferéncia, a qualquer terceiro,
quaisquer dos seus direitos e obrigacdes
decorrentes do  titulo depende do
consentimento prévio e por escrito da
Emissora, devendo o investidor se assegurar
que o cessionario cumpra todas as disposi¢oes
da RCVM 88 aplicédveis aos investidores.

e) em relagdo ao item 3 da alinea (d) desta
secdo, qual o é percentual correspondente
ao capital da sociedade empresaria sendo
ofertado na data do inicio da oferta;

Nao se aplica.

f) em relacdo ao item 2 da alinea (d) desta
secdo, as condicdes em que se dara a
conversao ¢ o método de avaliacdo da
Emissora para fins de determinacdo do
preco e da quantidade do valor mobilidrio
de participacdo a ser emitido por ocasido
da conversdo;

Nao se aplica.

g) em relagdo aos itens 2 e 3 da alinea (d)
desta se¢do, a eventual existéncia de
obrigacdo de adesdo a acordo de s6cios ou
acionistas, quando da aquisicdo ou
conversao do titulo de participagdo,
juntamente com os principais direitos e
obrigacdes advindos desse acordo, em
especial no que tange a limitagdes ao
direito de voto dos socios;

Nao se aplica.

h) em relagdo ao item 2 da alinea (d) desta
secdo, quais os diretos politicos e
patrimoniais na Emissora serdo conferidos
pelas acdes a serem entregues ao

Nao se aplica.




investidor por ocasido da conversao;

1) no caso de titulos ndo conversiveis,
informar, ainda, prazo de vencimento,
forma de pagamento e hipoteses de
vencimento antecipado e condi¢des de
resgate antecipado, se for o caso; e

Prazo de Vencimento: 30 de novembro de
2026 (“Data de Vencimento”), observada a
hipétese  de  repactuacdo  programada
automatica prevista na Nota Comercial, que
dispde sobre a prorrogagdao automatica do
vencimento por 12 (doze) meses, limitada a 2
(duas) repactuagdes consecutivas

Forma de pagamento: Ressalvada a hipotese de
Resgate  Antecipado (conforme abaixo
definido), a Securitizadora devera utilizar os
recursos disponiveis na Conta Centralizadora
na Data de Vencimento para realizar o
pagamento, observada a Ordem de Alocagao,
da amortizagdo ¢ Prémio dos Certificados.

Prémio Sénior: Caso, apdés o pagamento
integral dos Certificados Seniores, ainda
existam recursos no Patrimdnio Separado, tais
recursos deverdo ser liberados, liquidos de
tributos, pela Securitizadora aos Titulares de
Certificados Seniores, em até 5 (cinco) Dias
Uteis, 4 titulo de prémio (“Prémio Sénior”).

O valor total do Prémio Sénior estara limitado
ao Benchmark (conforme abaixo definido).

Para fins de calculo do Benchmark, considerar-
se-a a incidéncia de juros, a partir da primeira
Data de Integralizagdo, sobre o Valor Nominal
Unitario dos Certificados Seniores,
correspondentes a 23% (vinte e trés por cento)
ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Benchmark”).

Prémio Subordinado: Caso, ap6s o resgate dos
Certificados Seniores, do pagamento integral
do Prémio Sénior, ainda existam recursos no
Patrimonio Separado, tais recursos deverdo
ser liberados, liquidos de tributos, pela
Securitizadora aos Titulares de Certificados
Subordinados, sendo 50% (cinquenta por
cento) dos recursos remanescentes liberados
aos Certificados Subordinados A e 50%
(cinquenta por cento) dos recursos
remanescentes liberados aos Certificados
Subordinados B, em até 5 (cinco) Dias Uteis,
para  amortizagdo  dos  Certificados
Subordinados, sendo certo que, apds o resgate
da totalidade dos Certificados Subordinados,




ainda hajam recursos disponiveis na Conta
Centralizadora, tais recursos deverdo ser
pagos aos Titulares de Certificados
Subordinados a titulo de prémio (“Prémio
Subordinado” e, em conjunto com o Prémio
Sénior, “Prémios”™).

j) informacao sobre o prestador do servigo
de escrituragao dos valores mobiliarios, se
houver, e, caso nao haja, informar que a | A plataforma prestara os servigos de controle
plataforma deve prestar os servicos de | de titularidade dos Certificados.

controle de titularidade e de participagdo
societaria de valores mobiliarios.




Secao 4. Informacoes sobre o sindicato de investimento participativo, se houver:

a) modo de funcionamento, especificando
se ha a estruturacdo de veiculo de
investimento para reunir os investidores;

Nao hé sindicato de investimento participativo

b) caso seja estruturado veiculo de
investimento, explicar as suas regras de
governanga;

Nao ha sindicato de investimento participativo

c) caso seja estruturado veiculo de
investimento, prover informagoes sobre 0s
instrumentos contratuais que garantam a
participacdo do investidor no veiculo;

Nao ha sindicato de investimento participativo

d) direitos e obrigacdes dos investidores
do sindicato de investimento participativo;

Nao ha sindicato de investimento participativo

e) caso seja estruturado veiculo de
investimento, identificar e a qualificar o
seu administrador;

Nao hé sindicato de investimento participativo

f) caso seja estruturado veiculo de
investimento, especificar o seu custo de
constituicdo e operagao, estipulando a
forma de pagamento destes custos ao
longo da duragdo do veiculo;

Nao ha sindicato de investimento participativo

g) eventuais poderes de veto do investidor
lider ou do veiculo de investimento, caso
este seja estruturado, em relacdo a
deliberagdes societarias do Patrimdnio
Separado, bem como demais poderes de
interferéncia na governanca do Patrimonio
Separado; e

Nao ha sindicato de investimento participativo

h) as seguintes informagdes relativas ao
investidor lider:

Nao ha sindicato de investimento participativo

1. identificacdo e qualificagdo, incluindo
administrador e socios, em caso de pessoa
juridica;

Nao ha sindicato de investimento participativo

2. valor de aporte pretendido na oferta
publica;

Nao ha sindicato de investimento participativo

3. método de calculo da taxa de
desempenho (performance), se houver;

Nao hé sindicato de investimento participativo

4. outras formas de

observado o art. 48, I;

remuneracao,

Nao hé sindicato de investimento participativo

5. eventual participagdo no quadro
administrativo do emissor apds a
conclusdo da oferta;

Nao hé sindicato de investimento participativo

6. potenciais conflitos de interesse em

N3ao hé sindicato de investimento participativo




relacdo ao Patrimdnio Separado, incluindo
valores ja investidos no negocio;

7. quando aplicavel, conteado e
periodicidade das informagdes a serem
prestadas acerca do andamento dos
negocios e métricas de acompanhamento
de riscos e de impacto positivo social e
ambiental aplicdveis ao Patriménio
Separado;

Nao ha sindicato de investimento participativo

8. funcdes a serem desempenhadas nos
termos do art. 46, § 3° da Resolugao;

Nao ha sindicato de investimento participativo

9. experiéncia que possui nos mercados de
atuacdo da sociedade;

Nao hé sindicato de investimento participativo

10. canal de comunicagdo entre o
investidor lider ¢ os demais investidores
da oferta; e

Nao hé sindicato de investimento participativo

11. os investimentos do investidor lider
utilizados para comprovar a sua
experiéncia, conforme art. 46, § 2°,
listando as sociedades empresarias de
pequeno porte e/ou Patrimonio Separado
nos quais ja realizou investimentos, o
percentual de sua participagdo e o0s
resultados positivos € negativos ja
auferidos.

Nao hé sindicato de investimento participativo

Secio 5. Comunicacio sobre a prestacio de informacoes continuas apos a oferta

a) descrever quais informagoes
periodicas a Emissora se
compromete a divulgar para os
investidores por meio da plataforma,
descrevendo a periodicidade e as
informagdes que serdo prestadas,
como, por exemplo: indicadores de

desempenho, informagdes
financeiras, desenvolvimento de
novos produtos, mudangas de
equipe, acompanhamento de

indicadores de impacto social e
ambiental etc.

Periodicamente a Emissora enviard aos
investidores copias de todos demonstrativos do
Patrimonio Separado, quando aplicavel, assim
como de todas as informacgdes periodicas e
eventuais exigidas pelos normativos da CVM,
nos prazos ali previstos, bem como relatorios e
comunicados  referentes aos  Direitos
Creditorios, resumo, resultados e implicagdes
de todos os comunicados enviados (se houver),
decisdes que foram objeto de votacdo pelos
investidores (se houver), com a exposicao
detalhada sobre o resultado da votacao,
quorum, o numero de convocagdes e quaisquer
outras informagdes relevantes




Secao 6 - Alertas sobre riscos

Riscos inerentes as Aplicagdes Financeiras Permitidas. Todos os recursos oriundos dos
direitos creditorios do Patrimonio Separado que estejam depositados em contas
correntes de titularidade da Emissora poderao ser aplicados em Aplicagdes Financeiras
Permitidas, que estdo sujeitos a perdas decorrentes da variagdo em sua liquidez diaria,
rebaixamentos da classificacao de investimento, fatores econdmicos e politicos, dentre
outros, podendo causar prejuizos aos Titulares de Certificados.

b)

O quérum de deliberacdo em Assembleia Especial pode afetar adversamente a
capacidade de aprovacdo de determinadas deliberagdes pelos Titulares de Certificados.

Nao realizagao adequada dos procedimentos de execugdo e atraso no recebimento de
recursos decorrentes dos Direitos Creditdrios.

d)

Riscos Relacionados a Operacionalizagdo dos Pagamentos dos Certificados.

e)

Auséncia de Registro de Companhia Aberta da Emissora.

Existe a possibilidade de perda da totalidade do capital investido em decorréncia do
insucesso do Patrimonio Separado da Emissora.

g)

Nao ha outros titulos, instrumentos ou valores mobilidrios do Patriménio Separado da
Emissora que confiram direitos ou privilégios adicionais aqueles objetos da oferta.
Considerando que os Certificados ndo conferem direito de participacdo na Emissora,
nao se aplica a possibilidade de dilui¢ao dos Investidores.

h)

Nao existe qualquer oferta privada da Emissora, prévia ou simultanea, que componha
a rodada de financiamento ora levantada com a presente oferta publica.

E permitido ao investidor desista do investimento sem incorrer em quaisquer multas
ou penalidades durante o prazo de desisténcia de 5 (cinco) dias contados apos a
confirmagdo do investimento.

O titulo ofertado ndo permite a conversao em participacdo societdria na Emissora.

A Emissora ndo mantém, nem estd em periodo de negociacao para implementagdo, de
planos de remuneracdo com base em suas quotas, ou opg¢des conversiveis em
participagdo.

D

Nao ha mercado secundario regulamentado pela CVM, para negociacdo de valores
mobilidrios adquiridos pela presente oferta.

m) A Emissora ndo ¢ registrada na CVM e pode ndo haver prestacdo de informagdes

continuas apds a realizacdo da oferta.

n)

Hérisco de descontinuidade das operagdes da plataforma, o que pode afetar a obtencao
de informagdes sobre o Patrimonio Separado da Emissora ap0s a realizacdo da oferta.

0)

O recente desenvolvimento da securitizacdo de Direitos Creditorios pode gerar riscos
judiciais e/ou financeiros aos investidores.

p)

Os surtos ou potenciais surtos de doengas transmissiveis em todo o mundo podem
levar a uma maior volatilidade no mercado global de capitais e resultar em pressao
negativa sobre a economia brasileira, e qualquer surto de tais doengas no Brasil pode
afetar diretamente os devedores dos Direitos Creditorios e os Direitos Creditorios em
si.

Q)

Todos os recursos oriundos dos Direitos Creditorios do Patriménio Separado que
estejam depositados em contas correntes de titularidade da Emissora poderdao ser
aplicados em aplicagdes financeiras permitidas (titulos de renda fixa, pré ou pds
fixadas). Como quaisquer ativos financeiros negociados no mercado financeiro e de
capitais, os titulos estdo sujeitos a perdas decorrentes da variagdo em sua liquidez
diaria, rebaixamentos da classificagao de investimento, fatores economicos e politicos,
dentre outros, podendo causar prejuizos aos investidores.

Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicao e jurisprudéncia no mercado de
capitais brasileiro, no que tange a operacdes de Certificados de Recebiveis, em




situacdes de estresse, podera haver perdas por parte dos investidores em razdo do
dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabouco contratual.

s) O quérum de deliberagdo em Assembleia Especial pode afetar adversamente a
capacidade de aprovagdo de determinadas deliberacdes pelos investidores.

t) A realizagdo inadequada dos procedimentos de execugdo dos Direitos Creditorios por
parte da Emissora, em desacordo com a legislagdo ou regulamentacao aplicavel,
podera prejudicar o fluxo de pagamento dos Certificados. Adicionalmente, a
capacidade de satisfagdo dos Direitos Creditorios também podera ser afetada pela
morosidade dos oOrgdos publicos, inclusive do Poder Judiciario brasileiro, caso
necessaria a cobrancga judicial dos Direitos Creditorios

u) Hariscos relacionado a operacionalizagdo dos pagamentos dos Certificados, tendo em
vista que qualquer atraso ou falhas por parte de terceiros para efetivar o pagamento
aos Titulares dos Certificados acarretard em prejuizos para os titulares dos respectivos
Certificados.

v) Ha risco decorrente da ndo emissdo de carta conforto por auditores independentes da
Emissora no ambito da Oferta.

w) Ha risco decorrente da auséncia de auditoria independente do Patrimoénio Separado.

x) Harisco decorrente da auséncia de registro de companhia aberta da Emissora.

y) A Emissora esta sujeita a cenarios de insolvéncia, faléncia, recuperacao judicial ou
extrajudicial.

z) Harisco de alteracdes na legislacdo tributaria aplicavel aos Certificados.

aa) Ha risco relacionado a auséncia de Garantia de Terceiros e do FGC.

bb) Ha risco relacionado a auséncia de Coobrigacdo da Emissora, visto que o Patrimonio
Separado constituido em favor dos investidores ndo conta com qualquer garantia
flutuante ou coobrigacao da Emissora.

cc) Ha riscos relacionado a inexisténcia de garantias.

dd) Ha riscos relacionados a operacionaliza¢do dos pagamentos dos Certificados

ee) Ha riscos relacionado ao patrimonio liquido da Emissora ser insuficiente.

ff) Ha riscos de formalizacdo incorreta do lastro da Emissao.

gg) Ha risco da ndo realizagdo da carteira de ativos e de perda dos processos judiciais
relacionados aos Direitos Creditérios.

hh) Hé risco quanto a capacidade da Emissora de honrar suas obriga¢des decorrentes dos
CR, que depende exclusivamente do pagamento pelos devedores dos Direitos
Creditorios.

1) Ha risco de negocia¢do dos Direitos Creditorios com terceiros.

jj) Hé risco de liquidacdo do Patrimdnio Separado.

kk) Hé risco de indisponibilidade, impossibilidade de aplicacdao ou extingao da poupanca
¢ de ndo acordo sobre o indice substitutivo.

11) Risco Relacionado a Performance das Obras Audiovisuais

mm) Risco da ndo realizacdo da carteira de ativos.

nn) Risco Relacionado a Falta de Notificacdo da Cessdo de Direitos Creditérios aos
Exibidores

00) Ha risco de obtencdo de remuneracdo abaixo da esperada.

Secao 7. Processos Judiciais e Administrativos

a) descrever os processos judiciais,

e . o _ | A Emissora ndo ¢ parte em qualquer processo
administrativos ou arbitrais nao

judicial, administrativo ou arbitral, de qualquer
sigilosos e relevantes para os seus espécie ou grau de sigilo, que seja relevante




negocios em que a Emissora seja

parte, discriminando entre
trabalhistas, tributarios, civeis e
outros;

para os seus negocios.

Secao 8. Informacoes sobre conflitos de interesse

a) exposicao de possiveis situagdes de
conflito de interesses relacionadas a
atuacdo da plataforma como
intermedidria da oferta.

A Emissora também figura como a plataforma
de investimento participativo, nos termos
permitidos pelo Oficio-Circular n°
6/2023/CVM/SSE de 05/07/2023.

Apesar disso, como houve a constitui¢do de
Patriménio Separado, os recursos nio se
confundirdo com o  patrimonio da
securitizadora.

Secio 9. Informacoes sobre a remuneracio da plataforma eletronica de

investimento participativo e os critérios utilizados para sua determinacio.

a) valor da remuneracao fixa, se houver;

Nao se aplica

b) taxa de sucesso da captagao do valor
alvo, se houver;

Nao se aplica

¢) remuneracao por meio do recebimento
de valores mobiliarios da Emissora,
distribuidos ou ndo na oferta, se houver;

Nao se aplica

d) remuneracao por taxa de desempenho
(performance), se houver; e

Nao se aplica

e) outras formas de remuneracdo, se
houver.

Taxa de distribuicao: 5% do valor captado.

Secao 10. Informacoes sobre a tributacao aplicavel

a) descrever a tributagcdo aplicavel aos
investidores em caso de obtencdo de
retorno no investimento no Patrimonio
Separado da Emissora; e

Tributagdo pela tabela regressiva do IR, que
sera retido na fonte.




b) caso seja estruturado veiculo de
investimento, descrever a tributagdo
aplicavel no caso de retorno no
investimento realizado via sindicato de
investimento participativo.

Nao se aplica




