CARTEIRA PREFERENCIAL

AUDIOVISUAL

Prazo Classe Emissao
Classe 1 més Subordinada 231
Subordinada 1 Tipo Tipo de risco Série

Certificado de Recebivel Crédito a performar 12

Sumario de Investimento

Trata=se da 12 Série da 2312 Emissdo de Certificados de Recebiveis (“CRs”) da Hurst Servicos de Investimento Coletivo e
Securitizacdo S.A. (“Hurst Securitizadora”), lastreados em recebiveis oriundos da exploragdo comercial pela Retrato Filmes Ltda de
uma carteira de projetos audiovisuais que incluem os filmes Valor Sentimental, Sirat, Woman and Child, Dois Procuradores,
Apanhador de Almas, Surda e Cordélicos. (“Operacdo”).

O investimento ird financiar a operagdo da Retrato Filmes, uma empresa de audiovisual que atua em um dos elos mais rentaveis
do mercado do entretenimento, a distribuicdo, por meio da aquisicdo de direitos creditdrios correspondentes a recebiveis gerados
pela exploracdo comercial da carteira de filmes acima.

Contexto histdrico e economico

O mercado de midia e entretenimento (E&M) é um setor avaliado em mais de 1 trilhdo de ddlares. Segundo a PWC, o faturamento
total do setor de E&M vai atingir USD 3.5 trilhdes em 2029. Os principais players desse mercado sao empresas que compdem o
Nasdaq 100, o principal indice de inovagdo do mundo, como Amazon, Apple e Comcast, e o prestigioso S&P 500, como Disney e
Netflix.

O segmento de distribuicdo é o elo entre a producgdo de contetido e a oferta desses produtos para esses grandes players mundiais
e locais. Uma operagdo que exige um alto investimento para garantir exclusividade dos direitos de exploracdo de filmes com alto
valor de mercado, e no marketing, para promover esses ativos para o consumidor final, aumentando seu potencial de receitas.

A Retrato Filmes, distribuidora parceira dessa operacao, foi fundada em 2024, por dois sécios com mais de 10 anos de experiencia
no mercado do entretenimento no Brasil. A Retrato Filmes busca capital para alavancar seu portifélio de ativos e oferece em
contrapartida, a cessdo total dos recebiveis de uma carteira de projetos para a Operacao.

O investimento no setor de distribuigdo também apresenta outro beneficio: a prioridade no recebimento. Das receitas geradas
com a exploracdo comercial, 100% dos repasses realizados pelo mercado exibidor (salas de cinema, plataformas de streaming) sdo
destinados ao distribuidor até a recuperagdo do seu investimento.

Tributagao Aplicavel

Este investimento é formalizado via Certificado de Recebiveis — instrumento previsto na lei a Lei n® 14.430, Resolugées 476,
165 e oficios 4/2023/CVM/SSE e 6/2023 CVM/SSE da CVM.

Conforme previsto pelos reguladores, sua tributacdo segue a tabela regressiva de IR, aplicavel as demais operagdes de
investimento em renda fixa.

Seu recolhimento sera efetuado na fonte de acordo com o prazo de cada recebimento do prémio, que ocorrerd apds a
devolucgdo do capital investido, uma vez que o investidor contara com recebimentos fracionados, conforme previsto nos
cenarios.
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Entenda os modelos projetados

O Ativo

O investimento neste Certificado de Recebiveis contempla os
créditos decorrentes da exploragdo comercial de uma carteira
diversificada de filmes, em contrapartida ao investimento nos
custos relacionado a sua comercializagdo.

Rentabilidade

A rentabilidade do seu investimento é composta por dois fatores:
Performance Comercial e Prazo de Recebimento

Recebiveis

A operacgdo possui prioridade total para recupera¢do do principal
da classe Sénior. Apds, os investidores desta Oferta (Subordinada 1)
fardao jus a 100% dos recebiveis da carteira de projetos até a
recuperacao do Principal.

Apds, passam a receber 2 /3 dos recebiveis pari e pasu com a
Subordinada 2.

Prazo de
Recebimento

O prazo de recebimento, ird depender principalmente da
escolha das melhores janelas de lancamento, que respeitardao
as condicdes de mercado mais favoraveis para potencializar o
sucesso comercial de cada projeto da carteira.




Riscos

Os principais riscos da Operagao foram listados abaixo, sem prejuizo da andlise minuciosa a ser realizada pelo investidor aos riscos

descritos nos Contratos da Operagdo, incluindo o Termo de Adesdo e Ciéncia

de Risco da oferta.

Risco da Securitizagao

O recente desenvolvimento da securitizagdo de direitos
creditdrios pode gerar riscos judiciais e/ ou financeiros aos
investidores A securitizacdo de recebiveis é uma
operagao complexa quando comparada a outras emissdes
de valores mobilidrios em razdo de o risco de crédito e
solvéncia dos valores mobilidrios emitidos pelo veiculo
securitizador, Os direitos creditorios integram o lastro dos
CR e constituem sua fonte de pagamento. A realizacdo
inadequada e/ ou atrasos na implementagdo da cobranca
dos direitos creditérios que constituem o lastro dos CR,
bem como a inadimpléncia de seus devedores, podem,
assim, afetar direta e adversamente o pagamento dos CR.
Riscos A Lei 14.430 e a Resolug¢do CVM 60, em conjunto
com a Resolugdo CVM 88, Oficio 4 CVM/ SSE e o Oficio 6
CVM/ SER, dentre outros normativos, constituem os
principais diplomas legais a infralegais regulando a
securitizagdo de direitos creditdrios e sua oferta por meio
de plataformas de crowdfunding. No entanto, as ofertas
realizadas por meio de plataformas de crowdfunding
foram pouco utilizadas no mercado e ndo foram
completamente reguladas. Dessa forma, por se tratar de
um mercado recente no Brasil, que ainda ndo se encontra
totalmente regulamentado, podem ocorrer situagdes em
que ainda ndo existam regras que o direcionem, gerando
assim um risco aos investidores, uma vez que o Poder
Judicidrio e os érgdos reguladores poderdo, ao analisar a
emissdo e interpretar as normas que regem o assunto,
proferir decisdes desfavordveis aos interesses dos
investidores. A emissora estd sujeita a cenarios de
insolvéncia, faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial
A securitizadora estd sujeita a cenarios de insolvéncia,
faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Dessa
forma, eventuais contingéncias da Emissora, em especial
as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar os
Direitos Creditérios Cedidos, principalmente em razdo da
falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficicia da
afetacdo de patriménio, o que podera afetar

Fraude

Como se trata de operagdo que envolve direitos
creditérios de terceiros, ha o risco de a Retrato negociar
os direitos em fraude contra terceiros (como credores)
e/ou os recebiveis serem objeto de execucdo de garantias
e outras medidas Iegals 0 que pode resultar em perda

comercial é realizada por terceiros e validada por meio
relatérios comerciais e contratos, que podem ser
fraudados e adulterados.

Sub-performance comercial

O principal risco da operagdo. O retorno do investimento
esta atrelado a performance comercial projetada da obra,
feita com base no histérico anterior da Retrato e
performance anterior de projetos similares. O filme esta
sujeito a apresentar pouca aderéncia ao mercado local,
ou seja, pode ndo atrair publico ao cinema e/ou
plataformas de streaming e/ou canais para compra de

Inadimpléncia da fonte pagadora

A Retrato opera como um intermedidrio entre os direitos
da obra e exibidores em todo o territério (salas de cinema,
canais e plataformas de streaming). Com isso, a operagdo
prevé negociagdes com diversas fontes pagadoras,
estando exposta ao risco de cada um desses parceiros ndo
fazerem o efetivo repasse dos recebiveis ou ndo honrarem
0s contratos estabelecidos.

Pirataria e falsificagao

Apesar do declinio da pirataria na industria

audiovisual, ainda existe o risco de surgirem novos
métodos de falsificagdo que podem ter efeitos

adversos na geracdo de receita do portfdlio

" negativamente a capacidade da Emissora de honrar as
obriga¢des assumidas junto aos titulares de CR’s

Remuneragdo Abaixo da Esperada
A estimativa acima ndo é uma promessa ou garantia de
retorno. Os receblvels oriundos da Operagao podem nao ser

audiovisual. Risco de Estrutura

Risco de Liquidacdo do Patrim6nio Separado Na
ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo do
Patrimonio Separado, poderd ndo haver recursos
suficientes no Patrimonio Separado para que a Emissora
proceda ao pagamento antecipado integral dos

Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e juris

Certificados.

prudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a

tempo e recursos para eficdcia do arcabougo contratual.

operagBes de CRs, em situagdes de estresse, poderd haver perdas por parte dos Investidores em razdo do dispéndio de




Disclaimer

A oferta apresentada nesta plataforma esta automaticamente dispensada de registro pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM,
nos termos da Resolu¢do CVM n? 88 e dos Oficios-Circulares n2 4/2023 e n? 6/2023 expedidos pela Superintendéncia de
Supervisdo de Securitizagdo (SSE) da CVM. A CVM ndo analisa previamente as ofertas amparadas nesta Resolugdo. As ofertas
realizadas ndo implicam por parte da CVM a garantia da veracidade das informagdes prestadas ou de adequacdo a legislagdo
vigente. Antes de aceitar uma oferta leia com atengdo as informagdes essenciais da oferta, em especial a se¢do de alertas sobre
riscos. A apresentacdo foi preparada pela Hurst Servigos de Investimento Coletivo e Securitizagdo S.A. (“Plataforma”), apenas com
o propdsito informativo, ndo sendo de forma alguma oferta vinculante. Todas as condigdes e termos da Operagdo sao definidos
nos documentos “TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DA 1832 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS EM
2 CLASSES, SENDO A CLASSE SUBORDINADA DIVIDIDA EM 2 SERIES, assinado pela Emissora e Compromisso de Subscri¢do dos
Certificados de Recebiveis, com Termo de Adesdo e Ciéncia de Risco” (“Contratos da Operagdo”), a ser assinado pelos investidores,
para adesdo aos termos da oferta. A Operagdo descrita nesta pagina é de adesdo a oferta publica de CRs com lastro nos direitos
creditérios oriundos dos direitos de exploragao comercial da Retrato, os quais foram cedidos a Hurst Securitizadora, com relagdo
as obras indicadas neste material e nos termos dos Contratos da Operagdo. O prazo da Operagdo e a rentabilidade calculada foram
projetados com base na (i) atualizagdo incidente sobre cada direito creditério que integra a carteira. considerando as projegGes
futuras de mercado, indicadas na se¢do “Retorno da Operag¢do”, (ii) no valor da aquisi¢cdo dos direitos creditérios, com desagio e
(iii) o vencimento estimado. A Plataforma ndo se compromete com a exatiddo das informacgGes e previsdes fornecidas aqui,
tampouco a atualizar a apresentacdo, podendo alterar seu conteido sem aviso prévio. A Plataforma ndo da declaragdes ou
garantias de que as informagdes contidas nesta apresentagdo ou a prépria apresentagdo estdo completas ou precisas, nem por
nenhuma omissdo nesta apresentagdo ou em qualquer comunicagdo oral transmitida ao receptor ao longo de sua analise, se
comprometendo apenas tomar todas as cautelas e agir com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que as informacoes
transmitidas sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes. Estas declara¢des, estimativas e projecGes refletem as
premissas da Plataforma e de terceiros, e estdo sujeitas a incertezas e contingéncias econémicas e mercadoldgicas, a maioria das
quais estdo fora do controle da Plataforma. As previsGes e os resultados podem divergir do previsto e estas divergéncias podem
ser significativas. O contetido ainda ndo é, nem contém qualquer recomendacéo, indicagdo e/ou aconselhamento de investimento,
sendo de Unica e exclusiva responsabilidade do investidor a tomada de decisdo. Caso algum investidor decida investir nesta
Operagdo, como todo e qualquer investimento, o investimento CRs apresenta riscos e possibilidade de perdas patrimoniais que
devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada de decisdo de investimento. Recomenda-se que os potenciais
investidores interessados nesta Operagao consultem seus advogados, contadores, consultores financeiros e demais profissionais
que julgarem necessarios para auxilid-lo na avaliagdo da adequacdo ao perfil de investimento, bem como dos riscos. inerentes ao
negdcio. Todos os investimentos envolvem risco, incluindo o risco de perda de todo capital investido. Diversificagdo e alocagao de
ativos alternativos ndo garantem lucros ou garantia contra perdas. As decisdes de investimento devem ser baseadas nos objetivos
do investidor, horizonte de tempo e tolerancia ao risco.



