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Rentabilidade
Estimada

a.a. em USD (projetado,
conforme cendrio)

Horizonte estimado

12-18 meses

(IPO 2°sem /2026 + lock-up ~6 meses)

Instrumento

Certificado
de Recebiveis (CR)

Lastro
Cessdo de direitos

creditérios (investimento

HRM One em SPV)

Ativo subjacente

Acgbes SpaceX

Eventos de liquidez

IPO - Tender Offer
-Mercado Secundédrio

Aporte minimo

R$ 30.000,00

INVISTA AQUI

(S HuURSsT

HURST

Sumadrio de Investimento

Trata-se da Série Unica da 2129 Emisséo de Certificados de Recebiveis ("CRs") da Hurst Servigos
de Investimento Coletivo e Securitizacéo S.A. ("Emissora” ou "Hurst") lastreados nos direitos
creditérios adquiridos pela Emissora decorrentes do contrato de cesséo celebrado com a HRM
one Limited ("HRM One"), cujo objeto consiste na cessdo dos recebiveis provenientes do
investimento da HRM One Limited na Ourcrowd Investment in SpcX-ZB2 L.P, veiculo que detém
exposicdio as agdes da Space Exploration Technologies Corp. ("SpaceX”).

O investimento oferece exposi¢do indireta ao equity pre-IPO da SpaceX — a empresa privada
mais valiosa do mundo, avaliada em US$ 1,25 trilh@o apds a fuso com a xAl em fevereiro de
2026 e atualmente negociada a mais de US$ 15 trilhdo no mercado secunddrio, com IPO
histérico projetado para o 2° semestre de 2026 e com expectativas de mercado apontando
para um valuation entre US$ 1,75 e US$ 2 trilhdes M (2).

Considerando o prazo estimado do IPO acrescido de um periodo de lock-up de
aproximadamente 6 meses, existe uma probabilidade relevante de liquidagdo do investimento
em um horizonte préximo a 12 meses, embora ndo haja garantia quanto ao prazo exato de
saida, conforme estabelecido no Fluxo da Operagdo abaixo.

A Hurst, Securitizadora e Plataforma de Crowdfunding, autorizada a realizar a oferta publica de
valores mobiliérios com dispensa de registro por meio de plataforma eletrénica de investimento
participativo, estruturou essa operagdo de investimento e agora traz essa oportunidade, por
meio de uma oferta publica de CRs, de acordo com as nhormas previstas na Resolugdo CVM n°
88.

*Os dados acima néo sGo uma promessa ou garantia de retorno. Os potenciais investidores
devem ler todos os fatores de risco associados & oferta, bem como estarem cientes dos riscos
associados & perda total ou parcial de seus investimentos.

Tese de acesso ao varejo

Considerando as caracteristicas do investimento subjacente e da estrutura envolvida, trata-se
de oportunidade que, em regra, demanda maior capacidade financeira de alocagdo. Esta
estrutura de Certificado de Recebiveis permite ao investidor de varejo qualificado acessar
indiretamente o equity pre-IPO da SpaceX — capturando a valorizagdo remanescente antes que
a empresa se torne publica e o prémio de entrada se dilua.

Os Pilares do Negécio

A SpaceX opera em quatro vertentes estratégicas que, combinadas, formam uma plataforma
verticalizada sem precedentes.

01 Starlink ~67% da receita

-US$ 10,4B em 2025; proj. US$ 18,7B em 2026 (+80% YoY)

-9,2M assinantes em 155 paises, velocidade até 215 Mbps

-Segmentos premium: maritimo (~$34k/més) e aviagdo (~$300k/més)

- Starshield: US$ 537M+ em contratos com o Pentégono

- Principal concorrente (Amazon Kuiper) ainda sem satélites operacionais

CR SpaceX | HURST CAPITAL 2


https://crowdfunding.hurst.capital/oportunidades

Rentabilidade
Estimada

a.a. em USD (projetado,
conforme cendrio)

Horizonte estimado

12-18 meses

(IPO 2°sem /2026 + lock-up ~6 meses)

Instrumento

Certificado
de Recebiveis (CR)

Lastro

Cesséio de direitos
creditérios (investimento
HRM One em SPV)

Ativo subjacente
Acgbes SpaceX

Eventos de liquidez

IPO - Tender Offer
-Mercado Secundédrio

Aporte minimo

R$ 30.000,00

INVISTA AQUI

(S HuRsT

HURST

02 Servigos de Langamento ~28% da receita

-165 langamentos Falcon 9 em 2025; >60% do market share global
- Custo reduzido para ~US$ 30M/langamento (10-20x reutilizagdes)
- Starship: proxima geragdo, custo-alvo de US$ 2-10M por voo
-Contratos NASA, Dept. de Defesa e missées Artemis (Lua)

03 xAIIGrok (Em crescimento)

- Chatbot Grok integrado & plataforma X (550M+ usudrios)
- Supercomputador Colossus — um dos maiores clusters de IA do mundo
-Receita ~US$ 250M em 6 meses; ainda deficitaria (~US$ 2,5B)

04 Data Centers Orbitais (Vvisao de longo prazo)

-Filing na FCC para até IM de satélites como centros de computagdo
-Energia solar ilimitada em LEO + resfriamento natural no vécuo
-Depende do Starship reutilizGvel; horizonte de 3-5 anos minimot

PANORAMA FINANCEIRO

RECEITA TOTAL ~US$15,5B

RECEITA STARLINK ~US$10,4B (proj. $18,7B em 2026)
RECEITA LANGCAMENTOS ~US$ 4,4B (proj. $4,8B em 2026)
EBITDA ~US$ 8B (margem ~52%)
ASSINANTES STARLINK ~9,2M (proj. ~18M em 2026)
LANCAMENTOS FALCON 9 165 (proj. 170+ em 2026)
VALUATION Us$ ~1,5T (entrada) USs$ 1,5-2T (esperado IPO)

TRAJETORIA DE VALORIZAGAO

Jan 2015 - Series G $12B

Jan 2023 - Private Equity Round 2 $137B

Dez 2024 - Tender Offer $350B

Dez 2025 - Tender Offer $800B

Fev 2026 - Corp. Round $1.25T

2026 - IPO projetado $1,5-2T

Nota sobre dados financeiros: A SpaceX é uma empresa de capital fechado e ndo divulga publicamente demonstragées
financeiras auditadas. Todos os dados financeiros, operacionais e de valuation apresentados nesta Idmina séo estimativas
baseadas em fontes independentes de mercado, incluindo Payload Space, Sacra, Reuters e Bloomberg, e podem néo refletir com

exatiddo a situagdo financeira real da companhia. O investidor deve considerar essa limitagéo em sua andlise.
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Estrutura da Operacéio

O investidor adquire Certificados de Recebiveis lastreados nos direitos creditérios provenientes do
investimento da HRM One Limited em participagdo na Ourcrowd Investment in SpcX-ZB2 L.P que detém
exposi¢do & agdes da SpaceX

Rentabilidade
Estimada

. CARACTERISTICAS DO INSTRUMENTO
a.a. em USD (projetado,

conforme cendrio)
Tipo Certificado de Recebiveis (CR)

Lastro Cessdio de direitos creditérios

Retorno esperado 15-25% a.a. em USD (projetado)

Horizonte estimado

12-18 meses

(IPO 2°sem /2026 + lock-up ~6 meses)

Instrumento

Certificado
de Recebiveis (CR)

Lastro

Cessdo de direitos
creditérios (investimento
HRM One em SPV)

Ativo subjacente

Acdes SpaceX

Eventos de liquidez

IPO - Tender Offer
- Mercado Secunddrio

Aporte minimo

RS 30.000,00

INVISTA AQUI

(S HURST

Horizonte estimado

Eventos de saida

Por que gostamos dessa oportunidade?

*

Ativo geracional:

A SpaceX combina
crescimento exponencial com
lucratividade comprovada —
uma raridade em empresas
privadas desta escala.

SAIBA MAIS

Tributacgao

12-18 meses

IPO - Tender Offer - Mercado Secunddrio

Mdquina de caixa:

~US$ 8B de EBITDA em 2025,
com margem de ~52%. O
Starlink cresce 80% ao ano e
representa a maior parte da
receita.

SAIBA MAIS

T@T

IPO no horizonte:

O IPO mais aguardado da histéria,
projetado para o 2° semestre de 2026.
Expectativa de mercado aponta
valuation entre $1,5T e $2T. Com lock-up
estimado de ~6 meses, horizonte de
liquidagdo entre 12 e 18 meses.

SAIBA MAIS

O imposto de renda seguir@ a tabela regressiva de Renda Fixa abaixo, sendo que o IR serd
recolhido de acordo com os prazos de pagamentos das parcelas.

ATE 180 DIAS

22 5%

DE 181 A 360 DIAS

20%

DE 361 A 720 DIAS

17,5%

ACIMA DE 720 DIAS

15,0%

Fonte: Receita Federal
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Rentabilidade
Estimada

a.a. em USD (projetado,
conforme cendrio)

Horizonte estimado

12-18 meses

(IPO 2°sem /2026 + lock-up ~6 meses)

Instrumento

Certificado
de Recebiveis (CR)

Lastro

Cesséio de direitos
creditérios (investimento
HRM One em SPV)

Ativo subjacente

Acgoes SpaceX

Eventos de liquidez

IPO - Tender Offer
- Mercado Secunddrio

Aporte minimo

R$ 30.000,00

INVISTA AQUI

(S HuRsT

HURST

Fluxo da Operacgdo

1

Investidor adquire (em BRL) certificados de recebiveis emitidos pela Hurst, cujo lastro serd os
direitos creditérios provenientes do investimento da HRM One Limited (originadora) na
Ourcrowd Investment in SpcX-zB2) LP., veiculo que possui exposicdo as agdes da SpaceX.

Hurst transfere os valores captados na operagdo para a HRM One Limited como pagamento do
prego de cessdo.

HRM One Limited utiliza esses recursos para efetuar o pagamento da aquisi¢do de participagdo
na Ourcrowd Investment in SpcX-ZB2 L.P SpaceX.

A Ourcrowd Investment in SpcX-ZB2 LP SpaceX, direta ou indiretamente, deterd exposi¢do
econdmica & SpaceX, fazendo jus aos valores que venham a ser distribuidos ou atribuidos aos
titulares dos ativos representativos desse investimento, inclusive em decorréncia de eventos de
liquidez, distribuicbes, amortizagdes, resgates, alienagdes ou quaisquer outros retornos
econdmicos relacionados as agdes da SpacexX.

A empresa especializada (General Partner), responsdvel pela gestdo do veiculo que possui
exposicdo as agdes da Spacey, ird realizar a liquidagéo das posi¢cdes na SpaceX, com relagéo
aos eventos listados acima, a sua discricionaridade, aproveitando as janelas favoréveis de
mercado.

Apbs a liquidagdo das posigdes, o veiculo Ourcrowd Investment SpcX-ZB2 LP. distribui o
montante proporcional ao investimento da HRM One Limited, que repassa os valores & Hurst,
tendo em vista a cessdo dos direitos creditérios mencionada no item 1.

Hurst converte o montante recebido em USD para BRL e realiza o pagamento do montante
aplicavel para os investidores na Hurst Walllet.

Projecdio de Cendrios

A projecdo de retorno depende fundamentalmente do valuation que a SpaceX atingird no IPO e
no longo prazo. Ao invés de utilizar premissas internas, apresentamos abaixo as expectativas de
mercado de fontes independentes para embasar os cendrrios.

O que o mercado espera — IPO (2026)

Polymarket (maior mercado de
previsdo do mundo, com mais

A faixa de $1,5T a $2,0T concentra ~51,5% de
probabilidade implicita para o market cap de
fechamento no primeiro dia. A probabilidade de

de US$1,5M neQOCiados apends NO market cap acima de $2T é de ~47%. A chance de

mercado de market cap do IPO):

Bloomberg [
The Information (mar/2026):

IPO até junho/2026 estd em ~52%, subindo para
~87% até setembro e ~93% até o final de 2026.

SAIBA MAIS

Reportam que a SpaceX se prepara para
protocolar o prospecto ($-1) junto & SEC ainda
nesta semana, mirando IPO em meados de
junho/2026 com captacdo de ~US$ 75 bilhdes a
um valuation de ~$1,75T — o que seria o maior IPO
da histéria. Até 30% das agdes seriam reservadas
para investidores de varejo via E¥Trade.

SAIBA MAIS
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Rentabilidade
Estimada

a.a. em USD (projetado,
conforme cendrio)

Horizonte estimado

12-18 meses

(IPO 2°sem /2026 + lock-up ~6 meses)

Instrumento

Certificado
de Recebiveis (CR)

Lastro

Cessdo de direitos
creditérios (investimento
HRM One em SPV)

Ativo subjacente

Acdes SpaceX

Eventos de liquidez

IPO - Tender Offer
-Mercado Secunddrio

Aporte minimo

RS 30.000,00

INVISTA AQUI

(S HURST

HURST

O que o mercado espera — longo prazo (2030)

ARK Invest + Mach33

(modelo open-source, jun/2025): projetam enterprise value de ~$2,5 trilhdes em 2030 no cendrio-base
(média de 1 milhéo de simulagbes Monte Carlo), com cendrio bear de $1,7T e cendrio bull de $3,1T. Isso
implica um retorno anualizado de ~38% desde a rodada de dez/2024 ($350B). A ARK projeta receita de
~$200B em 2030, impulsionada principalmente pelo Starlink, e utiliza um mdltiplo de 18x EBITDA/EV,
consistente com a média do setor aeroespacial.

VALUATION NO IPO RETORNO (USD)*
$1,50 tri -7%
$1,75 tri +6%
$2,00 tri +18%
$2,50 tri +42%

*Retornos em USD, brutos de IR e da taxa de performance cobrada pelo distribuidor. Sujeitos & variagéo cambial USD/BRL no

momento da liquidagéo. Prego de entrada estimado de ~$655/agéo. Cendrios meramente ilustrativos — néio constituem promessa

ou garantia de retorno.

Embora esta projegdo de retorno fundamente-se no valuation do IPO, a rentabilidade efetiva
do investidor permanece atrelada & cotagdo dos ativos no momento da saida e liquidagéo
das posicoes.

Entendendo os cendrios
$2T - $2,5T

Consistente com ds expectativas mais otimistas do Polymarket (~47% de probabilidade para
market cap acima de $2T no primeiro dia) e alinhado ao cendrio-base da ARK Invest para
2030 (~$2,5T). Reflete um IPO bem-sucedido impulsionado pela aceleragéo do Starlink e
avangos na reutilizag@o do Starship.

$1,75T - $2T

Faixa que concentra a maior probabilidade implicita no Polymarket (~51,5%) e esté alinhada
com o valuation-alvo de ~$1,75T reportado por Bloomberg e The Information para o IPO.
Nesta faixa, o retorno estimado para o investidor varia entre +6% e +18%.

Abaixo de $1,5T

IPO abaixo do valuation de entrada (~$1,5T). Probabilidade implicita inferior a 12% no
Polymarket, porém néo descartével — pode ocorrer em cendrio de corregéio de mercado,
atraso no IPO ou deterioragéo do ambiente regulatério. Risco real de perda parcial ou total
do capital.

Taxa de performance

Sobre os retornos apresentados na matriz acima, incidird uma taxa de performance de 10%
sobre o que exceder o principal investido corrigido pelo CDI, cobrada pelo distribuidor no
momento da liquidacéo do investimento. Os retornos do investidor projetados na maitriz séio
apresentados brutos desta taxa e do Imposto de Renda.
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Rentabilidade
Estimada

a.a. em USD (projetado,
conforme cendrio)

Horizonte estimado

12-18 meses

(IPO 2°sem /2026 + lock-up ~6 meses)

Instrumento

Certificado
de Recebiveis (CR)

Lastro

Cesséio de direitos
creditérios (investimento
HRM One em SPV)

Ativo subjacente

Acgoes SpaceX

Eventos de liquidez

IPO - Tender Offer
- Mercado Secunddrio

Aporte minimo

R$ 30.000,00

INVISTA AQUI

(S HuURST

HURST

Riscos — O que vocé deve considerar?

Os principais riscos da operagdo estdo listados abaixo. O investidor deve analisar
detalhadamente os riscos descritos hos Contratos da Operagdo, incluindo o Termo de Adesdo
e Ciéncia de Risco.

1.Risco de perda do capital

Como todo investimento em mercados privados, existe risco de perda total ou parcial do capital
investido. O investimento em CRs ndo conta com garantias do FGC ou de instituicoes
intermedidrias.

2.Risco da Emissora

A Emissora estd sujeita a cendrios de insolvéncia, faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial.
A capacidade de honrar suas obrigagdes decorre exclusivamente do pagamento dos direitos
creditorios que lastreiam os CRs.

3.Liquidez & Lock-up

Investimento em mercado privado com horizonte estimado de 12-18 meses, dependente do IPO
da SpaceX (ou de outro evento de liquidez) e do lock-up pos-listagem. Risco de atraso para 2027,
o que estenderia o prazo de indisponibilidade.

4. Governanga corporativa

Estrutura de votagéo com classes miltiplas de agdes e controle concentrado em Musk (~42%
SpaceX com ~79% do poder de voto). Transigéo para empresa plblica exigird transparéncia
inédita.

5.Risco Cambial

Como se trata de Oferta que envolve Direitos Creditorios oriundos de SPV localizada no exterior,
as flutuagdes do cmbio podem ter impactos significativos nos retornos financeiros da Ofertaq,
uma vez que as taxas de cambio das moedas brasileiras e norte-americanas fiutuam
livremente e s@o afetadas por fatores de natureza politica, econdmica ou financeira diferentes,
caso a moeda brasileira se fortalega perante & moeda norte-americana ao longo do tempo, os
Investidores poderdo sofrer com a eventual perda de valor principal aportado para aquisicéio
dos CR, bem como os CR poderdo ter seu fluxo esperado de pagamento de amortizagdes e
prémio comprometido.

6.Risco de Performance da SPV e do Ativo Subjacente

Os Direitos Creditérios que lastreiom os Certificados decorrem de valores devidos & HRM One
em razdo de sua participagdo no veiculo Ourcrowd (Investment in SpcX-ZB2) LP, estando sua
existéncia, suficiéncia e realizagéo condicionadas & performance econdmica e financeira do
veiculo e do investimento subjacente relacionado & SpaceX. Os fluxos financeiros poderéo ser
adversamente afetados por fatores como desempenho insatisfatério da investida, deterioragéo
das condigcées de mercado para ativos privados ef/ou pré-IPO, oscilagées de valuation e
frustragdo, atraso ou inexisténcia de eventos de liquidez, incluindo, sem limitagéo, oferta pablica,
alienagoées privadas ou secunddrias, amortizagdes ou distribuicoes.

7.Risco de Liquidez, Desinvestimento e Restricéio de Transferéncia no Ambito da SPV:

A monetizagdo do investimento subjacente e a realizagdo dos direitos creditérios dependem da
ocorréncia de eventos de liquidez e das decisées do General Partner da Ourcrowd (Investment
in SpcX-ZB2) LP quanto ao momento, forma e condicoes de desinvestimento, ndo havendo
garantia de que ocorreréio em prazo ou condigbes economicamente favordveis.
Adicionalmente, a participagdo da HRM One no Veiculo estd sujeita a restricées de transferéncia,
podendo resultar em liquidez limitada ou inexistente por periodo prolongado, com impacto
adverso nos fluxos de pagamento dos Certificados.
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Rentabilidade
Estimada

a.a. em USD (projetado,
conforme cendrio)

Horizonte estimado

12-18 meses

(IPO 2°sem /2026 + lock-up ~6 meses)

Instrumento

Certificado
de Recebiveis (CR)

Lastro
Cessdio de direitos

creditérios (investimento

HRM One em SPV)

Ativo subjacente

Agdes SpaceX

Eventos de liquidez

IPO - Tender Offer
-Mercado Secunddrio

Aporte minimo

R$ 30.000,00

INVISTA AQUI

(S HuURST

HURST

8.Risco de Discricionariedade do General Partner do Veiculo

A gestdo, administragéo e controle da Ourcrowd (Investment in SpcX-ZB2) LP séo atribuidos
ao General Partner, que detém poderes para deliberar sobre a condugéo do investimento,
incluindo manutengdo, aportes adicionais, participagdo em follow-ons, alienagdo,
monetizagdo ou retengdo do ativo, bem como o momento e as condigbes de eventual
desinvestimento. Dessa forma, a realizagéo dos direitos creditérios e o pagamento dos
Certificados dependem de decisées sobre as quais a Emissora, a HRM One e os titulares de
Certificados ndo exercem controle.

Disclaimer

A oferta apresentada nesta plataforma estd automaticamente dispensada de registro pela
Comiss@io de Valores Mobilidrios — CVM, nos termos da Resolugdo CVM n° 88 e dos
Oficios-Circulares n°4/2023 e n° 6/2023 expedidos pela Superintendéncia de Supervisdo de
Securitizagé@o (SSE) da CVM. A CVM ndo analisa previamente as ofertas amparadas nesta
Resolugdo. As ofertas realizadas néo implicam por parte da CVM a garantia da veracidade
das informagdes prestadas ou de adequagdo a legislagdo vigente. Antes de aceitar uma
oferta leia com atengdo as informagdes essenciais da oferta, em especial a se¢do de alertas
sobre riscos.

A apresentagdo foi preparada pela "Hurst Servigos de Investimento Coletivo e Securitizagéo
s.A" ("Plataforma” ou "Hurst"), apenas com o propésito informativo, ndo sendo de forma
alguma oferta vinculante. Todas as condigdes e termos da operagdo sdo definidos nos
documentos "Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios e Emissdo de Certificados de
Recebiveis da Hurst Servigos de Investimento Coletivo e Securitizagéo S.A.", assinado pela
plataforma e "Compromisso de Subscri¢gdo dos Certificados de Recebiveis, com Termo de
Adesdo e Ciéncia de Risco" ("Contratos da Operagdo”), a ser assinado pelos investidores, para
adesdo aos termos da oferta. A operagdo descrita nesta pdgina € de adesdo & oferta publica
de distribuigéo de Certificados de Recebiveis com lastro nos direitos creditorios provenientes
do investimento da HRM One Limited na Ourcrowd Investment in SpcX-ZB2 LP que detém
exposi¢cdo a agdes da SpaceX.

O prazo da operagdo e a rentabilidade calculada foram projetados com base no investimento
realizado na Ourcrowd (Investment in SpcX-ZB2) LP e na expectativa de originagéo e de
rentabilidade e liquidez das agdes da SpaceX. A Plataforma ndo se compromete com a
exatiddo das informagbes e previsbes fornecidas aqui, nem tampouco a atualizar a
apresentagdo, podendo alterar seu contedo sem aviso prévio.

A Plataforma ndo dé& declaragées ou garantias de que as informagdes contidas nesta
apresentagdo ou a propria apresentagdo estéio completas ou precisas, nem por nenhuma
omiss@o nesta apresentagdo ou em qualquer comunicagdo oral transmitida ao receptor ao
longo de sua andlise, se comprometendo apenas tomar todas as cautelas e agir com
elevados padrées de diligéncia para assegurar que as informagdes transmitidas sejom
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes.

Estas declaragdes, estimativas e projegbes refletem as premissas da Plataforma e de
terceiros, e estdo sujeitas a incertezas e contingéncias econdémicas e mercadoldgicas, a
maioria das quais estdo fora do controle da Plataforma. As previsdes e os resultados podem
divergir do previsto e estas divergéncias podem ser significativas.

O conteGdo ainda ndo & nem contém qualquer recomendagéo, indicagéo e/ou
aconselhamento de investimento, sendo de Unica e exclusiva responsabilidade do investidor
a tomada de decis@o. Caso algum investidor decida investir nesta operagéo, como todo e
qualquer investimento, o investimento Certificados de Recebiveis apresenta riscos e
possibilidade de perdas patrimoniais que devem ser cuidadosamente considerados antes da
tomada de deciséo de investimento.

Recomenda-se que os potenciais investidores interessados nesta operagdo consultem seus
advogados, contadores, consultores financeiros e demais profissionais que julgarem
necessdrios para auxilié-lo na avaliagéo da adequagéo ao perfil de investimento, bem como
dos riscos inerentes ao negoécio. Todos os investimentos envolvem risco, incluindo o risco de
perda de todo capital investido. Diversificagéo e alocagdo de ativos alternativos néo
garantem lucros ou garantia contra perdas. As decisées de investimento devem ser baseadas
nos objetivos do investidor, horizonte de tempo e tolerdncia ao risco.
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