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Visão Geral da Operação

Trata-se da Série Única da 121ª Emissão de Certificados de Recebíveis da Hurst Securitizadora (“CRs”) 
lastreados em recebíveis não performados oriundos de um contrato celebrado com a SERVMAR SERVICOS 
TECNICOS AMBIENTAIS LTDA referentes ao fornecimento de materiais para a PETROBRAS – Petroleo 
Brasileiro S.A. A PETROBRAS, atraves do programa PROGREDIR, autoriza a utilização destes recebiveis para 
serem utiizados como garantia de operacoes financeiras. Esse programa beneficia os fornecedores 
pois permite acesso à recursos para uma melhor gestão financeira, reduzindo endividamento e custos 
operacionais, enquanto fortalece a competitividade. Com uma taxa estimada de retorno de 24,02% ao 
ano. em um prazo de 18 meses (cenário base), o investimento irá financiar o capital de giro das empresas 
neste período.

Como Funciona?

1 Sumário de Investimento
Trata-se da Série Única da 121ª Emissão de Certificados de Recebíveis da Hurst Securitizadora (“CRs”) 
lastreados em recebíveis não performados oriundos de um contrato celebrado com a SERVMAR 
SERVICOS TECNICOS AMBIENTAIS LTDA referentes ao fornecimento de materiais para a PETROBRAS – 
Petroleo Brasileiro S.A.

2 Programa PROGREDIR
A PETROBRAS, atraves do programa PROGREDIR, autoriza a utilização destes recebiveis para serem 
utiizados como garantia de operacoes financeiras. Esse programa beneficia os fornecedores pois 
permite acesso à recursos para uma melhor gestão financeira.

3 Objetivo da operação
Com uma taxa estimada de retorno de 24,02% ao ano, em um prazo de 18 meses (cenário base), o 
investimento irá financiar o capital de giro das empresas neste período.

4 O que é um CR?
O Certificado de Recebíveis é um título de renda fixa de crédito privado emitido por uma Companhia 
Securitizadora lastreado em direitos creditórios detidos por empresas ou indivíduos.

Sobre o Cedente

1 Quem é a SERVMAR?
A SERVMAR foi fundada em 1986 e tem como atividade a oferta de soluções diferenciadas em meio 
ambiente e em engenharia e construção para clientes de setores primordiais da economia. Dentre 
seus clientes destaca-se a PETROBRAS, para quem presta serviços direta ou indiretamente desde a 
sua fundação.

2 Contratos com a PETROBRAS
Atualmente possui 8 contratos vigentes com este cliente totalizando aproximadamente R$313 
milhões a serem executados até novembro de 2027, atestando assim a capacidade e qualidade de 
serviços da empresa.

3 Servmar – Dados Financeiros
CNPJ – 55.636.500/0001-06. Razão Social completa – SERVMAR SERVICOS TECNICOS AMBIENTAIS LTDA. 
Faturamento ultimos 12 meses (dezembro/2024) - R$ 60.298.590,82.

4 Ahlex SUPPLY FINANCE DO BRASIL HOLDING LTDA.
A AHLEX é uma empresa que identifica ativos empresariais, em suas mais variadas formas, podendo 
ser recebíveis oriundos de direitos creditórios, imóveis, propriedade intelectual registrada, valores em 
participações de empresas, máquinas e equipamentos etc.

Tese de Investimento

A operação em questão envolve a 121ª Emissão de Certificados de Recebíveis da Hurst Securitizadora, 
lastreados em recebíveis oriundos de um contrato celebrado com a SERVMAR SERVIÇOS TÉCNICOS 
AMBIENTAIS LTDA para fornecimento de materiais à PETROBRAS. A atratividade deste investimento se dá, 
em parte, pela taxa estimada de retorno de 24,02% ao ano, em um prazo de 18 meses, oferecendo uma 
oportunidade interessante para investidores que buscam rentabilidade em um cenário de renda fixa.

Um dos principais vetores estruturais que mitigam riscos é a qualidade do sacado, que, neste caso, 

| Certificado de Recebíveis | Teste 02 | CRTST02 1

https://crowdfunding.hurst.capital/oportunidades


Rentabilidade 
estimada
24,02%

24,02%
Ao ano

Aporte mínimo
R$ 10.000,00

Período
18

Tipo de risco
Crédito a 
performar

Tipo
Antecipação

Emissão
E191

Série
1

INVISTA AGORA

é a PETROBRAS, uma empresa com rating corporativo “AAA.br” segundo a Moody’s. Essa classificação 
indica a mais alta qualidade de crédito no Brasil, sugerindo que há uma mínima probabilidade de 
inadimplência, o que representa uma garantia adicional para os investidores. Além disso, a operação 
conta com um mecanismo de garantia robusto, onde os valores advindos do contrato de prestação de 
serviços são depositados em uma conta consignada, conhecida como “Escrow account”, cuja gestão e 
monitoramento estão sendo realizados por uma entidade fiduciária. Isso proporciona uma camada extra 
de segurança para os fluxos de recebimento que lastreiam os certificados.

A relação da SERVMAR com a PETROBRAS se caracteriza por um histórico sólido, tendo a SERVMAR 
contratos vigentes que totalizam aproximadamente R$ 313 milhões a serem executados até novembro 
de 2027. Isso demonstra a capacidade e qualidade dos serviços prestados pela empresa, refletindo a 
confiança que a PETROBRAS deposita em sua parceira. Ademais, a operação se beneficia do programa 
PROGREDIR, que permite a utilização dos recebíveis como garantia, facilitando o acesso a recursos 
financeiros e promovendo uma gestão financeira mais eficiente para os fornecedores.

Os fundamentos econômicos que sustentam esta operação são promissores, pois os investimentos 
vão financiar o capital de giro da SERVMAR, assegurando a continuidade das operações e, por sua vez, 
garantindo a geração de receitas e o cumprimento das obrigações assumidas. O investimento permite 
que a SERVMAR mantenha seu fluxo de caixa saudável enquanto executa suas obrigações contratuais 
com a PETROBRAS.

Em síntese, este investimento se destaca por sua estrutura de garantias, a robustez da contraparte 
envolvida e os fundamentos sólidos que regem a relação entre a SERVMAR e a PETROBRAS. O cenário 
de rentabilidade atraente associado à qualidade do lastro e à mitigação de riscos torna esta 
oportunidade particularmente atraente para investidores que buscam posicionar seu capital em um 
cenário controlado e com perspectivas de retorno promissor. Assim, a operação não apenas representa 
uma opção viável de investimento, mas também um alinhamento estratégico com um dos mais 
importantes players do setor energético brasileiro.

1. Operação com fluxos de recebimento já no 1º mes de vigência: A operação tem um prazo de 18 meses, 
com pagamentos a partir do 1º mês.

2. Lastro: A operação tem como garantia um Contrato feito pela PETROBRÁS, o Instrumento Contratual 
Jurídico nº 5900.0128586.24.2 possuindo domicílio bancário travado para conta consignada (“Escrow 
account”) já aberta, tendo sido nomeado como agente fiduciário a SFH. O contrato têm um saldo de 
R$ 63.700.000,00 a receber, sendo cedido o valor de R$6.697.508,65.

3. Risco do pagador - PETROBRAS: A PETROBRAS é uma empresa com rating corporativo “AAA.br” de 
acordo com a Moody’s, com data base de outubro de 2023. Isso indica uma classificação de crédito 
sendo a mais alta qualidade de crédito em uma escala nacional específica para o Brasil, indicando 
ainda que a agência considera que há uma mínima probabilidade de inadimplência.

4. Relacionamento com a PETROBRAS: Operar com empresas registradas no programa PROGREDIR 
fortalece o relacionamento com a PETROBRAS, pois demonstra que a empresa está alinhada com 
as políticas e iniciativas da PETROBRAS para apoiar os fornecedores e estimular a economia.
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Estrutura da Operação

1 Estrutura da Operação
O investidor subscreverá CRs representativos de 
parte do fluxo de recebíveis do Instrumento 
Contratual Jurídico nº 5900.0128586.24.2 
celebrado entre Servmar e PETROBRAS. Esse 
contrato foi cedido em sua totalidade pela 
Servmar à originadora Ahlex.

2 Objeto do contrato
O Contrato que irá lastrear a operação tem como 
objeto a prestação de serviços de gerenciamento de 
resíduos.

3 Conta consignada
Os valores advindos dos contratos (direitos 
creditórios) serão depositados em uma conta 
consignada (conta escrow) em nome da 
empresa, cuja gestão e monitoramento já está 
sendo executado pela SFH, conta esta que já está 
aberta na FIDUCIA.

4 Repasse aos investidores
Os valores depositados nesta conta serão retidos e 
repassados aos investidores de acordo com os fluxos 
de recebimento.

5 Etapas do PROGREDIR
Fornecedor realiza a adesão ao programa, 
cadastra seu contrato no portal, solicita 
propostas de financiamento, agentes financeiros 
enviam propostas, fornecedor escolhe a 
proposta desejada e solicita trava bancária do 
contrato.

Garantias

1. Garantia contratual: A operação tem como garantia um Contrato feito pela PETROBRÁS, o 
Instrumento Contratual Jurídico nº 5900.0128586.24.2 possuindo domicílio bancário travado para 
conta consignada (“Escrow account”) já aberta.

2. Agente fiduciário: Foi nomeado como agente fiduciário a SFH.

3. Conta escrow: Os valores advindos dos contratos serão depositados em uma conta consignada 
(conta escrow) em nome da empresa, cuja gestão e monitoramento já está sendo executado pela 
SFH.

4. Rating da PETROBRAS: A PETROBRAS é uma empresa com rating corporativo “AAA.br” de acordo com 
a Moody’s, com data base de outubro de 2023.

Mais Detalhes

1. Aporte mínimo: Aporte mínimo R$ 10.000,00.

2. Período estimado: Período estimado 18 meses.

3. Rentabilidade: Rentabilidade Prefixada 24,02% Ao ano.

4. Tipo de risco: Tipo de risco Empresarial.

5. Tipo: Tipo Crédito. Emissão 121. Série Única.

6. Cenários: Conservador: 19 meses, TIR Projetada 22,13% a.a., Rentabilidade 185,96% do CDI, Múltiplo 
1,2666x. Base: 18 meses, TIR Projetada 24,02% a.a., Rentabilidade 202,17% do CDI, Múltiplo 1,2666x. 
Otimista: 18 meses, TIR Projetada 24,02% a.a., Rentabilidade 202,17% do CDI, Múltiplo 1,2666x.

7. Tributação: O imposto de renda seguirá a tabela regressiva de Renda Fixa, sendo que o IR será 
recolhido de acordo com os prazos de pagamentos das parcelas: até 180 dias 22,5%, até 360 dias 
20%, até 720 dias 17,5%, mais que 720 dias 15%.

8. Disclaimer: A oferta apresentada nesta plataforma está automaticamente dispensada de registro 
pela Comissão de Valores Mobiliários – CVM, nos termos da Resolução CVM nº 88 e dos 
Ofícios-Circulares nº4/2023 e nº 6/2023.
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Projeção de Modelos

CENÁRIO CONSERVADOR BASE OTIMISTA

TIR (% a.a.) 22.13% 24.02% 24.02%

MOIC 1.27x 1.27x 1.27x

Prazo 19 meses 18 meses 18 meses

Tributação

Por  se tratar  de cessão civil  de créditos 
performados,  a  tributação  aplicável  ao 
investidor pessoa física é a de Imposto de 
Renda sobre Ganho de Capital (alíquota 
de  15%  sobre  o  ganho,  com  isenção 
quando o resgate mensal for inferior a R$ 
35.000,00). Caso o regulamento específico 
desta  emissão  preveja  regime  distinto, 
aplica-se a tabela regressiva da renda fixa 
abaixo.

IMPOSTO DE RENDA

DATA ALÍQUOTA

Até 180 dias 22,5%

Até 360 dias 20,0%

Até 720 dias 17,5%

Acima de 720 dias 15,0%

Riscos da Operação

1. Performance / Mercadológico: A empresa poderá atrasar as entregas previstas nos cronogramas 
físico-financeiros, o que pode impactar o recebimento dos valores e, por consequencia, dificultando 
o cumprimento dos compromissos assumidos.

2. Financeiro – Atraso nos repasses: A empresa poderá atrasar os repasses dos valores devidos.

3. Risco Operacional: O material pedido pode demorar a chegar, por problemas no transporte – 
paralizações ou lentidào nas alfandegas, tráfego intenso de navios mercantes, etc. O material pode 
demorar a ser entregue por problemas internos do fornecedor. Lastro (contrato) pode não ser 
formalizado corretamente junto à empresa tomadora dos serviços.

4. Direitos creditórios de terceiros: Como se trata de operação que envolve direitos creditórios de 
terceiros, há o risco de o cedente original negociar os direitos em fraude contra terceiros e/ou os 
recebíveis serem objeto de execução de garantias e outras medidas legais, o que pode resultar em 
perda parcial ou total do investimento.

5. Securitização de direitos creditórios: O recente desenvolvimento da securitização de direitos 
creditórios pode gerar riscos judiciais e/ou financeiros aos investidores. A realização inadequada e/ou 
atrasos na implementação da cobrança dos direitos creditórios que constituem o lastro dos CR, bem 
como a inadimplência de seus devedores, podem afetar direta e adversamente o pagamento dos CR.

6. Regulação de crowdfunding: Por se tratar de um mercado recente no Brasil, que ainda não se 
encontra totalmente regulamentado, podem ocorrer situações em que ainda não existam regras que 
o direcionem, gerando assim um risco aos investidores.

7. Insolvência da emissora: A emissora está sujeita a cenários de insolvência, falência, recuperação 
judicial ou extrajudicial.

Disclaimer

A oferta apresentada nesta plataforma está automaticamente dispensada de registro pela Comissão 
de Valores Mobiliários – CVM, nos termos da Resolução CVM nº 88 e dos Ofícios-Circulares nº4/2023 e 
nº 6/2023 expedidos pela Superintendência de Supervisão de Securitização (SSE) da CVM. A CVM não 
analisa previamente as ofertas amparadas nesta Resolução. As ofertas realizadas não implicam por 
parte da CVM a garantia da veracidade das informações prestadas ou de adequação à legislação 
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vigente. Antes de aceitar uma oferta leia com atenção as informações essenciais da oferta, em especial a 
seção de alertas sobre riscos. A apresentação foi preparada pela Hurst Serviços de Investimento Coletivo 
e Securitização S.A. (“Plataforma” ou “Hurst Secutirizadora”), apenas com o propósito informativo, não 
sendo de forma alguma oferta vinculante. Todas as condições e termos da Operação são definidos nos 
documentos “Termo de Securitização de Direitos Creditórios e Emissão de Certificados de Recebíveis da 
Hurst Serviços de Investimento Coletivo e Securitização S.A.”, assinado pela plataforma e “Compromisso 
de Subscrição dos Certificados de Recebíveis, com Termo de Adesão e Ciência de Risco” (“Contratos da 
Operação”), a ser assinado pelos investidores, para adesão aos termos da oferta. A Operação descrita 
nesta página é de adesão à oferta pública de distribuição de CRs com lastro em direitos creditórios 
oriundos de contrato de prestação de serviços. O prazo da Operação e a rentabilidade calculada foram 
projetados com base na (i) atualização incidente sobre cada direito creditório que integra a carteira. 
considerando as projeções futuras de mercado, indicadas na seção “Retorno da Operação”, (ii) no valor 
da aquisição dos direitos creditórios, com deságio e (iii) o vencimento estimado. A Plataforma não se 
compromete com a exatidão das informações e previsões fornecidas aqui, nem tampouco a atualizar 
a apresentação, podendo alterar seu conteúdo sem aviso prévio. A a Plataforma não dá declarações 
ou garantias de que as informações contidas nesta apresentação ou a própria apresentação estão 
completas ou precisas, nem por nenhuma omissão nesta apresentação ou em qualquer comunicação 
oral transmitida ao receptor ao longo de sua análise, se comprometendo apenas tomar todas as cautelas 
e agir com elevados padrões de diligência para assegurar que as informações transmitidas sejam 
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes. Estas declarações, estimativas e projeções refletem as 
premissas da Plataforma e de terceiros, e estão sujeitas a incertezas e contingências econômicas e 
mercadológicas, a maioria das quais estão fora do controle da Plataforma. As previsões e os resultados 
podem divergir do previsto e estas divergências podem ser significativas. O conteúdo ainda não é, 
nem contém qualquer recomendação, indicação e/ou aconselhamento de investimento, sendo de 
única e exclusiva responsabilidade do investidor a tomada de decisão. Caso algum investidor decida 
investir nesta Operação, como todo e qualquer investimento, o investimento CRs apresenta riscos e 
possibilidade de perdas patrimoniais que devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada 
de decisão de investimento. Recomenda-se que os potenciais investidores interessados nesta Operação 
consultem seus advogados, contadores, consultores financeiros e demais profissionais que julgarem 
necessários para auxiliá-lo na avaliação da adequação ao perfil de investimento, bem como dos riscos 
inerentes ao negócio. Todos os investimentos envolvem risco, incluindo o risco de perda de todo capital 
investido. Diversificação e alocação de ativos alternativos não garantem lucros ou garantia contra 
perdas. As decisões de investimento devem ser baseadas nos objetivos do investidor, horizonte de tempo 
e tolerância ao risco.
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